INVESTAVIMO STRATEGIJOS

,Perku auksa, nes nezinau,

kg daugiau pirkt

Justinas Gapsys

KAS KIEK TURI AUKSO?

SKAICIUOJAMA, KAD VISO PASAULY JE ISKASTO
AUKSO KIEKIS SIEKIA 165 000 TONUY.

Vyriausybiy atsargos

Centrinis bankas Tonos

Tarptautinis valiutos fondas | 3 005

Euro zona bendrai | 10 856

JAV |8 133

(Vokietija — ES) | 3 407

(Italija — ES) | (2 451)

(Prancizija — ES) | (2 435)

Kinija | 1054 (1700%)

(Nyderlandai - ES) | (612)

Rusija | 607

Indija | 557

(ECB - ES) | (501)

IS viso: | 24 977

Visos kitos Salys | 3 000

DidZiausiais aukso ETF - SPDR Gold Trust | 3 000

Visi kiti fondai | 130

Saltinis: prof. Maxas Zavanellis
Kiekiai — 2009 m. gruodZio men.

* Prof. Maxo Zavanellio skai¢iavimais, dabar siekia 1700 tony.

emazejantis pinigu srautas j auksa bei naujus rekordus sturmuojancios jo kainos masina

vis naujus investuotojus. Zibalo j aukso karstine 3litksteli ir garsiausi pasaulio investuotojai

teigdami, kad daugejant kalby apie galima antrgj) nuosmuk]j auksas yra vienintele saugi
priebega. Kg ekspertai mano apie dabartine aukso kaing ir galimybes toliau pustis jo burbului? Ko-
kie pagrindiniai argumentai (ne)pirkti Siuo metu daugiausiai demesio susilaukiant] tauryjj metala?

Zurnalq HInvestuok” sudomino bendrovés
»Investicijy portfeliy valdymas“ valdybos pir-
mininko prof. Maxo Zavanellio parengta auk-
so kainos analizé ir $io tauriojo metalo pro-
gnozés. Grieztai apie JAV Federalinio rezervy
banko politikg kovoje su recesija pasisakantis
ir nitirias prognozes $aliai piesiantis M. Zava-
nellis savo analizéje tvirtina, jog, Zlugus JAV
pinigy ,spausdinimo“ schemai, auksas bus
vienintelis budas i$gelbéti investicijas.

»A§ prognozuoju, kad 2011 m. liepg JAV
skola pirma karta vir§ys BVP, bet ¢ia tik statis-
tika, nes Japonija, Italija ir Graikija seniai turi
didesnes uz jy BVP skolas. Taciau augantis JAV
biudzeto deficitas yra viso pasaulio valiuty ir
bankinés sistemos mirties pranasas. JAV islai-
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davimas virsija visas ribas ir susiurbs visus lais-
vus pinigus visame pasaulyje. Kai investuotojai
nebeturés pinigy supirkti dar daugiau JAV vy-
riausybés obligacijy, zlugs izdo popieriy aukci-
onas, toliau jvyks dolerio griatis, jis praras savo
kaip rezervinés valiutos statusg, iSaugs JAV pa-
lakany norma, nuvertés obligacijos, sukelda-
mos didelius nuostolius. Ir visa tai jvyks dide-
liu grei¢iu. Dél $iy priezasciy auksas yra saugus
prieglobstis nuo blogy vyriausybiy paskoly ir
valiuty. Kai Zlunga svarbiausia pasaulyje valiu-
ta ir jos vertybiniai popieriai, auksas gali buti
vienintelis prieglobstis. Baimé privers aukso
kaing pasokti daug auksciau nei reali jo ekono-
miné verté, — savo aukso kainos analizéje pro-
gnozes pateikia M. Zavanellis.

REIKTY PIRKTI
PO TONA KAS MENES)

Vieno didziausiy birzoje prekiaujamy
aukso fondy ,SPDR Gold Shares (GLD)
turto verté nuo mety pradzios pakilo 5,65
proc. (per metus 24,01 proc.) ir siekia beveik
51 milijarda 522 milijonus JAV doleriy.

Antrojo iy mety ketviréio pabaigoje vie-
no didziausiy pasaulio investuotojy Georgo
Soroso investicijy valdymo bendrové ,,Soros
Fund Management® turéjo 5,59 milijono fon-
do ,,SPDR Gold Trust® akcijy, verty 638 mili-
jonus doleriy, — tai yra didziausia akcijy dalis
$iame fonde. Tiesa, praéjusiy mety pabaigoje
Soroso investicijos j auksa fonde ,,SPDR Gold
Trust“ sieké 6,2 milijono akcijy, verty 663 mi-




SEMINARAI
KOMPAKTINIUOSE
DISKUOSE

Kompaktiniuose diskuose pateikiama
vaizdo medziaga ir garso komentaras.

Tai lyg seminaras jasy kompiuterio ekrane.

Investavimo pradziamokslis:
investavimo galimybés;
fondai; SASO

Domités investavimu? Norite pradéti
investuoti, bet nezinote, nuo ko pradeéti?
Atsakymus rasite siame CD.

Investavimas j akcijas ir obligacijas

Vaizdo CD skirtas visiems, kurie nori sékmingai
investuoti j akcijas ir obligacijas. Jame
pateikiami pagrindiniai investavimo principai.

BirZoje prekiaujami fondai - ETF
Vaizdo CD skirtas visiems, kurie nori
sékmingai investuoti j ETF. Jame pateikiami
pagrindiniai investavimo principai.
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¥, Remiantis vien tik Zaliaviniu pozidriu, at-
siribojant nuo piniginio fenomeno, aukso kai-
na turéty ir toliau augti. Kasmet iSgaunamas
kiekis - 2500 tony yra gerokai per mazas no-
rint patenkinti 3500 tony paklausa”, - teigia
bendrovés ,Investicijy portfeliy valdymas”
valdybos pirmininkas prof. Maxas Zavanellis.

lijonus doleriy. Paskutinés ,,Soros Fund Ma-
nagement“ ketvirtinés ataskaitos duomeni-
mis, garsiam investuotojui iSpardavus dalj
kai kuriy didZiyjy naftos, telekomunikaci-
ju ir farmacijos bendroviy akcijy, aukso da-
lis Soroso investicijy portfelyje nuo pirmojo
ketvir¢io pabaigos iSaugo nuo 7 proc. iki 13
proc. antrojo ketvir¢io pabaigoje. ,,Pirkti bur-
bulo formavimosi pradzioje yra racionalu®, —
yra sakes G. Sorosas, kai dél aukso burbulo
formavimosi jau mazai kas besigincijo.

Ne mazesnj autoritetg (ir poveikj) turin-
tis investuotojas ir ekonomistas Marcas Fa-
beris jsitikines, kad kiekvienas turéty inves-
tuoti j auksa kas ménesj ir taip visa laika. ,,Jei
kas nors yra turtingas, turéty pirkti po tong
kas ménesj. Aukso kiekis negali didéti taip
sparciai, kaip yra spausdinami pinigai, kurie
susilpnins JAV dolerj, — aiskina M. Faberis,
kuris auksg vertina kaip valiutg, o ne Zalia-
va. Investuotojo teigimu, auksg pirkti bati-
na dél itin Zemos JAV bazinés palakany nor-
mos. ,,Palikanoms esant ties nuliu nematau,
kodél dalies savo pinigy nelaikyti sidabru ar
auksu, — samprotauja M. Faberis. Dar igkal-
bingesnis garsaus investuotojo pasisakymas
»a$ perku auksg, nezinau, kg daugiau pirkti‘.

INVESTUOTI )
AUKSA TAMPA MADA

Ekspertai teigia pastebintys smarkiai iSau-
gusj Zmoniy susidoméjima auksu, o tai stipriai
kelia jo kaing. ,Manau, nemaza fondy valdy-
tojy dalis savo portfeliuose turi aukso. Birzo-
je prekiaujami fondai (ETF) geriausiai atspin-
di augimg ir susidoméjimg aukso rinkoje. Be
to, sulaukiame daug susidoméjimo ir Lietuvo-
je, taciau nemazai investuotojy perka auksa ir
tik paskui pradeda domeétis, kodél auksas turé-
ty brangti, — tai tampa mada, ir tai yra vienas i§
burbulo formavimosi zenkly, — tvirtina banko
»Finasta“ finansy analitikas Tadas Povilauskas.

Finansy pataréjo jmonés ,MC Wealth Ma-
nagement“ vykdomasis partneris Marius Ciu-
zelis sako, kad apie investicijy srautg j auksa
galima spresti i§ centriniy banky veiksmy ir
didéjanciy / mazéjanciy aukso atsargy. ,Kitas
badas — stebéti aukso ETF ,,SPDR Gold Trust“
turto dinamikg. Sio ETF specifika ta, kad kie-
kvienas naujai investuotas JAV doleris yra pa-
remtas fiziniu aukso kiekiu, t. y. ETF valdytojai
didéjant fondo vienety paklausai papildomai
perka aukso®, — atkreipia démesj M. Ciuzelis.

VILIOJA SKAMBUS PASISAKYMAI
Garsiausiy investuotojy veiksmai prie auk-
so vilioja ir jy elgesj akylai stebincius likusius
investuotojus, 0 maziau investicijomis besi-
domintiesiems jspudj paliko Ziniasklaidoje
nuskambéje stambiyjy pasisakymai apie auk-
sa. Taciau ekspertai pataria mastyti savo galva
ir beatodairiskai nepasitikéti pasaulinio gar-
so investuotojy mintimis — neatmestina, kad
viesai skelbdami vienas ar kitas mintis didieji
investavimo autoritetai turi savy motyvy.

»,Baime privers aukso
kaing pasokti daug
auksciau neireali jo
ekonomineé verte.

»Siuo atveju bii¢iau atsargus ir nesiklausy-
¢iau ,pagal raide®. Mes nezinome $iy didziy-
jy investuotojy motyvy, todél bet kokius jy
pasisakymus vertinti gana sudétinga. Galbat
kaip tik priesingai — jie jau prisipirke ir dabar
nori atsikratyti turimo aukso? Manau, misy
sprendimg investuoti / neinvestuoti turi lem-
ti ne Rogersas, Faberis ar Sorosas, o tik misy
paciy tikslai, motyvai ir asmeninés situacijos
vertinimas®, — pataria M. Ciuzelis.

»Kalbant apie Sorosa zZodis ,manipuliavi-
mas“ yra nuolat vartojamas. Didieji fondai
skelbdami savo nuomone taip pat siekia pra-
gmatisky tiksly. Jei jie perka auksa, tai mato

GEORGAS
SOROSAS

LPirkti burbulo forma-
vimosi pradzioje yra
racionalu*, tvirtina vienas didziausiy pasaulio investuo-
tojy Georgas Sorosas.

MARCAS
FABERIS

,Jei kas nors yra tur-
tingas, turéty pirkti po
tona kas ménesj. Auk-
so kiekis negali didéti taip sparciai, kaip yra spausdina-
mi pinigai, jie susilpnins JAV dolerj“, — aiSkina investuo-
tojas ir ekonomistas Marcas Faberis.
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AUKSO KAINA JAV DOLERIAIS UZ UNCIJA

35 JAV doleriai

daug priezasc¢iy pustis jo kainai. Fondai ir di-
dieji investuotojai patys kuria burbulo atmos-
fera, nes nemazai investuotojy, kurie seka di-
dziyjy veiksmus, i$sigasta, kad jau praziopsojo
ar gali praziopsoti augima, ir dalis neatlaiko
spaudimo. Tarkime, koks nors apribotos rizi-
kos (,hedge“) fondas mato, jog konkurentai

1260 JAV doleriy

perka auksa, todél ir patys neturi snausti, ir taip
natiiraliai aukso kainy augimas tesiasi. Ir tesis
tol, kol stambieji pradés issiparduoti arba $iaip
rinkoje pasikeis salygos‘, — teigia T. Povilauskas.

AUKSAS - SAUGI PRIEBEGA?

Kas skatina pasaulinius investavimo auto-

ritetus ir didZiaja investuotojy bendruomene
jiems i§ paskos vis didesne portfelio dalj skir-
ti investicijoms j auksa? ,Apibudindamas da-
bartine baseng finansy rinkose sakyciau, kad
situacija normalizavosi, ta¢iau liko nerimas.
Tai yra ta $velnioji buisena, kuri palanki auksui:
tvyrant nerimui visi investuotojai yra atsargts
ir laukia, kad nepraziopsoty nemazos grazos,
ta¢iau mano, jog saugantis reikty turéti aukso.
Kai daug investuotojy taip mano, tai ir aukso
kaina automatiskai kyla“, — sako T. Povilauskas.

M. Faberis, J. Rogersas bei G. Sorosas savo ti-
kéjima auksu grindZia tuo, jog dél FED vykdo-
mos politikos popieriniai pinigai praras savo
verte, silpnéjant pagrindinéms pasaulio valiu-
toms tauriojo metalo kainos artimiausig de-
$imtmet]j pasieks vis naujus rekordus. ,Nesvar-
bu, ar jtampa kilty Rytuose, Afrikoje ar kur
kitur, tampa aisku, kad politinis ir ekonominis
neapibréztumas yra misy ekonomikos realy-
bé. Dél $ios prieZasties investuotojai tradiciSkai
neramiais politiniais ir ekonominiais laikotar-
piais vertina auksa kaip saugia priebéga (angl.
»safe haven®). Istorija pilna griavanciy impe-
rijy bei valiuty. Tokiais laikais auksg turéje in-
vestuotojai galéjo sékmingai i$saugoti savo tur-
tg ir kai kuriais atvejais pasinaudodavo auksu,
kad pabégty i sumaisties. Taigi, kai tik pasiro-
do kokiy nors naujieny, zadanciy netikruma,
investuotojai dazniausiai renkasi auksg‘, — tin-
Klalapyje investopedia.com saké konsultacinés
investicijy j ateities sandorius bendrovés ,,Bala-
rie Capital Management* vykdomasis direkto-
rius Emanuelis Balarie.

3] Investuok]




»Templeton Asset Management investi-
cinio fondo prezidentas garsus investuoto-
jas Marcas Mobiusas teigia, jog auksas sau-
gia priebéga laikomas pirmiausia todél, kad
nesitikima, jog fizinio turto verté kada nors
nukristy iki nulio. Ta¢iau ekspertas priduria,
kad susizavéjus auksu kitos turto klasés ne-
turéty bati pamirstos.

AR SUSIFORMAVO BURBULAS?

Ka reiskia $iuo metu naujus rekordus vis
musanti uncijos kaina? Ar investuotojai jau
praziopsojo didjjj augima, o gal tai tik nau-
jy aukso auk$tumy pradzia? ,Dabar galima
izvelgti labai daug burbulo formavimosi savy-
biy. Aukso kaina jau desimtmetj kyla, ir tokia
graza lenkia daugelj visy investavimo aktyvy.
Anksciau didzigja aukso dalj sudarydavo ju-
velyrikai skirtas auksas, ta¢iau nuo pernai jau
daugiau kaip pusg aukso paklausos sukuria
investicijos. Tai, kad auksas pereina j investi-
cinj pasaulj, jau matyciau kaip vieng i§ burbu-
lo bruozy*, — tvirtina banko ,,Finasta“ finansy
analitikas Tadas Povilauskas.

Kiek kitokios nuomonés esantis M. Mobiu-
sas tvirtina ateityje matantis erdvés kilti aukso
kainai. ,,Zaliavy kainos, jskaitant ir auksa, auga
jau mety metus. Ta¢iau mes nemanome, kad tai
burbulas. Nors ateityje gali laukti korekcijos, ti-
kimés, kad Zaliavy kainos toliau judés j vir§y, —
zurnalui ,Investuok saké M. Mobiusas.

»Veél sugrjsiu prie savo minties, kad rinkda-
miesi, kg, kada, kiek ir uz kiek jsigyti, pirmiau-
sia turime vertinti, kokiu tikslu tai darome: gal
norime pasiekti 1é§y sauguma, gal uzdirbti i§
trumpalaikio kainos pokycio, galbat tai tiksli-
nés investicijos j Zaliavas, o gal siekiame portfe-
lio diversifikacijos, ir tik tuomet svarstyti vieng
ar kitg konkredig idéja, — pataria M. Ciuzelis.

ISGAUTI AUKSO UNCLJA
KAINUOJA APIE 500 JAV DOLERIY
M. Ciuzelio tvirtinimu, veikiant investuoto-
ju emocijoms ir nuotaikoms, dél kuriy j auk-
s Zitirima kaip j i$sigelbéjima nuo galimos pa-
kartotinés finansy rinky gritties, aukso kaina
didéja itin sparciai. Ekspertas atsargiai verti-
na galimybes, kad taurusis metalas ir toliau
brangs sparciu tempu. ,,Aukso kainos burbu-
lo formavimasi palaiko nemazéjanti pasaulio
$aliy vyriausybiy skola, sustojes pasaulio eko-

nomikos atsigavimas, centriniy banky nenoras

,Manau, kad auksas
Siandien yra
pervertintas.”

mazinti ekonomikos stimuliavimo metu rin-
kose padarytas injekcijas ir taip iSimti perte-
Kklines I¢$as i§ rinkos. Manau, kad auksas $ian-
dien yra pervertintas, ir tolesnio tokio didelio
jo brangimo perspektyvos gana ribotos. Be to,
turime nepamirsti, kad visglaik kiekvieng savo
investicijg turime vertinti $alies, kurioje gyve-
name ir iSlaidaujame, valiuta, o investicijos |
auksa paprastai atliekamos JAV doleriais. Todél
$iuo atveju privalu jvertinti JAV dolerio svyra-
vimo rizikg euro atzvilgiu, kas gali ir neigiamai
paveikti visg investicija®, — jspéja ,MC Wealth
Management“ vykdomasis partneris.
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PASAULINES AUKSO ATSARGOS

Skai¢iuojama, kad viso pasaulyje iSkasto
aukso kiekis siekia 165 000 tony.

Investicinis
auksas — 16 %

Pramoné — 12 % Neapskaityta —2 %

Centriniai bankai — 18 %

Saltinis: prof. Maxo Zavanellio analize.

Juvelyrika — 52 %

& Auksas laikomas kaip panacéja apsi-
saugoti nuo kracho. Jei kracho nebus, ne-
reikéty nustebti dél smarkaus aukso kainos
kritimo”, - jspéja finansy pataréjo jmonés
»MC Wealth Management” vykdomasis par-
tneris Marius Ciuzelis.

Vertinant dabartine aukso kaing banko ,,Fi-
nasta“ finansy analitikas Tadas Povilauskas
pirmiausia sitilo atsizvelgti j skirtuma tarp ga-
vybos kainos bei tos, kuri vyrauja rinkoje.

»Jei auksas buty kaip jprastiné zaliava, to-
kia kaip varis, nafta, tai rinky analitikai pa-
sakyty, kad reali kaina turéty buti ties ribi-
niais gamybos kastais, t. y. kiek papildomai
kainuoty pagaminti vieng tona metalo ar is-
gauti vieng barelj naftos. Jei tokiu badu pa-
bandytume jvertinti aukso ribinius gavybos
kastus, tai buty 700-800 doleriy uz Trojos
uncijg. Pavyzdziui, dabar vienos Trojos un-
cijos i8kasimo piniginés sagnaudos priklau-
somai nuo regiono siekia apie 400-500 do-
leriy. ] ribinius kastus dar jeina alternatyviis
kastai, nusidévéjimas, tyrimy bei kitos is-
laidos. Tac¢iau auksas néra jprastiné Zaliava,
todél ¢ia labai daug investicinio Zaidimo*
— apie realios aukso kainos nustatymo saly-
ginuma kalba T. Povilauskas.

DIDEJANTI KAINA DIDINA GAVYBA
M. Zavanellis pastebi, kad anksciau, kai tik
aukso kaina pasokdavo, padidédavo ir jo i3-
gavimas. ,,Tac¢iau aukso gavyba neiSaugdavo
tol, kol jo kaina nepadidédavo daugiau kaip
triskart. Aukso kompanijy vadovai sako, kad
jy gavyba mazéja: anksciau vienoje iskastoje
tonoje aukso budavo galima gauti vidutinis-
kai dvylika gramy, o dabar tik tris. Prie egzis-
tuojancio pagaminto aukso pasauliné gavyba
prideda apie 1,5 proc. per metus, — tenden-
cijas aukso rinkoje apibadina M. Zavanellis.

PAKLAUSA 3500 TONY,
PASIULA - 2500 TONY

Savo tikéjimg aukso kainos augimu eksper-
tas aukso kainos analizéje grindzia tokiais skai-
Ciavimais: ,,Per 2009-uosius aukso kaina paki-
lo 12 proc., nors apskritai paklausa smuko 9
proc. Kaip taip gali buti? Juk tikétumétés, kad
kaina turéty kristi, jei krenta paklausa. Taciau
pazvelkime j aukso pasitlg. Aukso paklausa
pernai buvo 3455 tonos, o pasitla sieké 2553
tonas esant vidutinei 972 doleriy uz uncija kai-
nai. Tam, kad naujai i$gautas auksas patenkin-
ty paklausg, kaina turéty buti apie 1314 dole-
riy. Jei paklausa toliau mazéty po 9 proc. per
metus, o kaina augty 12 proc., dabartiné auk-
so kaina pagal paklausos ir pasitlos elastingu-
ma turéty bati 1225 JAV doleriai uz uncija, —
skaiciuoja prof. Maxas Zavanellis.

M. Zavanellis prognozuoja, kad aukso kai-
nai augant daugiau juvelyriniy dirbiniy bus
paaukota norint patenkinti investavimo j auk-
sa paklausai, o tai turéty kompensuoti naujo
aukso gavybos trikumag. ,,Remiantis vien tik
Zaliaviniu poziuriu, atsiribojant nuo piniginio
fenomeno, aukso kaina turéty ir toliau augti,
nes 2500 tony iSgavimas yra gerokai per ma-
Zas 3500 tony paklausai®, — teigia M. Zavanellis.

KARTA ISKASTAS
AUKSAS NIEKUR NEDINGSTA

T. Povilauskas priduria, kad aukso gavyba
néra vienintelis aukso pasitlos $altinis, kaip
tai jprasta jprastinéms zaliavoms, pavyzdziui,
naftai, pramoniniams metalams ir pan.

»Nafta suvartojame ir jos nebéra, o auk-
sas niekur nedingsta, i$gautas jis kazkuria for-
ma lieka ant Zemés, todél aukso pasiilg reikia
skaic¢iuoti prie jo iSkasamo kiekio pridedant
pasiulg, kurig formuoja centriniy banky par-
davimas ir senojo aukso perdirbimas. Gali
bati, kad jei kasyba sustos, auksg pardavinés
centriniai bankai, bus perdirbamas senasis
auksas — aukso kasyba néra vienintelis auk-
so pasialos $altinis*, — teigia ,,Finastos* finan-
sy analitikas.

11 000 JAV DOLERIY UZ UNCLJA
Neretai ekspertai skai¢iuodami investicijy
graza lygina ja su aukso kainos poky¢iu, tau-
rusis metalas panaudojamas kaip vertés ma-
tas. M. Zavanellis teigia, kad dabartinémis
aukso kainomis vertinant aukso neuztekty
padengti viso pasaulio BVP. ,,Viso kada nors
iskasto aukso (165 000 tony) kaina (skai-
¢iuojant 1300 doleriy uz uncijg) baty 6 tri-
lijonai 365 milijardai JAV doleriy. Jungtiniy
Valstijy BVP pernai buvo 14 trilijony 400
milijardy JAV doleriy. Viso pasaulio BVP




pernai buvo 58 trilijonai. Jei pabandytume
padengti viso pasaulio prekes ir paslaugas
aukso standartu, tai jo kaina baty 9,2 kar-
to didesné uz dabarting ir siekty 11 040 JAV
doleriy uz uncija*, — sako ekspertas.

PROGNOZES: 2010 M. 10-25 %
Zurnalui ,Investuok® pateiktoje analizéje
M. Zavanellis tvirtina, kad investavimo j auk-
sg paklausa itin skatins aukso kainas augti.
Tai, pasak eksperto, gerai atspindi aukso ETE.
»Tai labai maza suma, palyginti su Jungtiniy
Valstijy izdo deficitu bei su $alies akecijy bir-
Za, kurios verté apie 50 trilijony JAV doleriy.
Tai virsija viso bet kada iskasto aukso esama
kaing devyniais kartais. Investavimui laiko-
mas auksas sudaro apie 16 proc. viso aukso.
Skai¢iuojant 1230 JAV doleriy uz uncijg, tai
sudaryty 1 trilijona 43 milijardus JAV dole-
riy visame pasaulyje. Tai nereik§mingas kie-
kis, lyginant su akcijomis, obligacijomis, NT
ar valiutomis. Auksas turi didelj potencialg
tapti svarbia turto klase. Zmonés vis maziau
pasitiki savo valiutomis ir vyriausybémis,
taigi investavimo j auksg paklausa sparciai
augs. Ir kuo labiau vyriausybés kels mokes-
Cius, i8laidaus ir meluos apie tai, tuo didesné
bus investavimo j auksg paklausa. Remian-
tis normalia paklausa ir pasidla bei buvu-
siais apribotos rizikos (,,hedge®) fondy pirki-
mo lygiais, manoma, kad aukso kaina Siemet
turéty kilti mazdaug 11 proc. Taciau aukso
kaina $iais metais gali pakilti ir 25 proc., nes
apie savo i$kasamo aukso ateities pardavimo

INVESTAVIMO STRATEGIJOS

MARCAS
MOBIUSAS
,Nors  ateityje gali

laukti korekcijos, mes
tikimés, kad Zaliavy kainos toliau judés j virSy*, — sako
,Jempleton Asset Management* investicinio fondo pre-
zidentas, garsus investuotojas Marcas Mobiusas.

sandoriy sudarymo pabaigg paskelbé dide-
1é aukso kompanija ,,Barrick® Tai gali reiks-
ti 230 tony papildoma trikuma ir staigiai is-
augsiancig paklausg®, — prognozuoja prof.
Maxas Zavanellis.

»Perka auksa ir tik
paskui pradeda
dometis, kodel auk-
sas turety brangti.”

»FINASTOS" POZICIJA NEUTRALI

T. Povilauskas sako, kad banko ,,Finasta“
pozicija aukso atzvilgiu Siemet yra neutrali.
»Infliacijos lukesciai yra labai mazi, rinkoje
yra pelno fiksavimo baimé, be to, mes labiau
tikime, kad doleris stiprés, o dolerio stipré-
jimas veikia auksg neigiamai. I$ kitos pusés,
mes vis dar matome augancia paklausg auk-
sui, didéjantj centriniy banky aukso pirki-

WARRENAS
BUFFETAS
Jldéja iSkasti kazka i§
Zemés Piety Afrikoje ar
dar kazkur, nugabenti
tai j Jungtines Valstijas ir vél padéti Zemén Niujorko Fe-
deraliniame rezervy banke nevilioja manes*, — tvirtina
turtingiausias investuotojas Warrenas Buffetas.

ma, situacija finansy rinkose nelabai rami, —
apibendrina argumentus finansy analitikas.

BUFFETAS AUKSO NEMEGSTA
Pastaraisiais metais galima iSgirsti daug gar-
siy investuotojy jtaigiy argumenty investuoti
1 auksg, kurio kaina dél riboty istekliy bei ne-
apibréztumo rinkose ir toliau turéty nenumal-
domai augti. Siame nuomoniy fone nuogalyje
liko turtingiausio investuotojo Warreno Buffe-
to jsitikinimas dél aukso ir jo kainos. ,A$ netu-
riu nuomonés, kur ji bus, bet galiu pasakyti tik
tai, kad néra skirtumo tarp aukso dabar ir vé-
liau. ,,Coca-Cola“ uzdirbs pinigy ir ,,Wells Far-
go“ uzdirbs daug pinigy. Daug geriau turéti
kiausinius dedancia z3sj o ne tg, kuri tiesiog sédi
ir lesa pinigus draudimui, saugojimui ir pana-
Siai. Idéja iskasti kazka i§ Zemés Piety Afrikoje ar
dar kazkur, nugabenti tai j Jungtines Valstijas ir
vél padéti Zemén Niujorko federaliniame rezer-
vy banke nevilioja manes®, — auksu susizavéju-
siems investuotojams at$auna W. Buffetas.
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