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Savaites naujieny apzvalga

2015 m. sausio 12 d. Nr. 2

Praéjusia savaite pagrindiniy pasaulio akcijy indeksy neigiamus poky€ius lémé
pesimizmas Europoje — iSankstiné gruodzio ménesio euro zonos metiné infliacija bei
teroro aktas Prancuzijoje. Savaités eigoje paaiSkéjo FED komiteto lukesciai dél palikany
kélimo bei JAV darbo rinkos situacija. Azijoje dominavo Japonijos optimizmas dél
mazéjanciy naftos kainy.

Pasaulio akcijy indeksy savaitiniai pokyciai

1,20% 1,42%

-0,54% -0,65% -0,48% -3,08% -071% -1,72% -1,19% -1,45% 0,22% . -1,02% ._
L
2
=
(o]

kEd B4 LI L
a o a W 3 o
o3 2 [ D ;
w = = c
= R = ©
I
Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management
Pagrindiniy valiutos pory ir Zaliavy savaitiniai pokyciai
4,679
3,13% t
-1,33% -2,98% -0,24% -0,09% -8,58% -3,20% - ._
T > s 8
2 2 o o 5 2 ]
& 2 = z 8 3 g
D m o m @

Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

ES Saliy 10 mety VVP pajamingumai ir jy savaitiniai pokyciai
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Praéjusig savaite Europos 3aliy VVP pajamingumy pokydciai iSsiskyré. DidzZiausius teigiamus
pajamingumy pokycius fiksavo didzZiausius neatitikimus struktdriniy reformy tiksluose rodancios
ltalija, Ispanija bei Graikija. Siy valstybiy vangios pastangos didinti konkurencingumg yra
siejamos su regiono defliacijos prognozémis.



Pagrindiniy pasaulio regiony naujienos
Jungtinés Amerikos Valstijos

Praéjusig savaite viso pasaulio investuotojai su nekantrumu lauké treciadienj skelbto praéjusj
ménesj vykusio FED susitikimo protokolo bei penktadienj pasirodziusiy darbo rinkos rezultaty.
JAV centrinio banko susitikimo protokolas atskleidé, jog investuotojy lakesciai dél bazinés
palikany normos pakeitimo buvo ir yra teisingi. FED protokolas atskleidé, jog bankas per kelis
ateinanCius komiteto susitikimus nekels bazinés palikany normos. Tam jtakg daro zenkliai
nukritusi naftos kaina, kuri lemia neuztikrintumg dél JAV ekonomikos stabilumo. Tarp sunkiai
prognozuojamy faktoriy buvo minima infliacija, gyventojy vartojimas bei verslo sektoriaus
investicijos. Rinkos dalyviy nuomoné, jog bazinés paliikanos bus pradétos kelti antroje Siy mety
puseje nepakito.

Savaités pabaigoje rinkos dalyvius dziugino geri JAV darbo rinkos duomenys. Darbo
departamento duomenimis, per praéjusiy mety gruodj buvo sukurta 252 tikst. naujy darbo
viety, po 353 tukst. lapkritj, o bendras Salies nedarbo lygis sumazéjo nuo 5,8 proc. lapkritj iki
5,6 proc. gruod,.

Vakary Europa

Praéjusig savaite buvo skelbta euro zonos pramonés produkcijos kainy, infliacijos ir nedaro
lygio statistika. Remiantis ,Eurostat® duomenimis, per lapkritj pramonés produkcijos kainos euro
zonoje sumazéjo 0,3 proc., o visoje ES — 0,4 proc. PrieSingg tendencijg fiksavo mazmeniniai
pardavimai, kurie lapkritj pakilo 0,6 proc. euro zonoje ir 0,8 proc. ES. Kiek prastesnes nuotaikas
Iémé lapkritj nepakites euro zonos nedarbo lygis (11,5 proc.) bei iSankstiniai gruodzio ménesio
metinés infliacijos duomenys, kurie prognozuojama sieks -0,2 proc.

Praéjusios savaités treCiadienj regione uZfiksuotas netikétumas: Prancizijoje jvykdytas teroro
iSpuolis satyrinio laikras¢io ,Charlie Hebdo“ redakcijoje. Manoma, jog tai atsakas j laikrastyje
spausdinamas karikatiras musulmony religijos tema. Sis jvykis neigiamai paveiké viso pasaulio
investuotojy nuotaikas.

Vidurio ir Ryty Europa

Prasidéjus 2015-tiesiems regione tiesiogine jtakg kapitalo rinkoms daranciy veiksniy
neuzfiksuota. Lietuva tapo euro zonos nare, Latvija perémé pirmininkavimg ES Tarybai, Vakary
sankcijos Rusijai nepakito. Praéjusios savaités pradzioje Vokietijos, Prancizijos, Rusijos ir
Ukrainos atstovai rinkosi Berlyne aptarti Ukrainos ir Rusijos konfliktg. Po susitikimo Ukrainos
premjeras ragino Rusijg nutraukti besitesiancig karine invazijg Ukrainos teritorijoje, o Vokietijos
Kancleré A. Merkel patvirtino, jog sankcijos Rusijai nekis tol, kol nebus laikomasi praéjusiy
mety rugsejj pasiradytos taikos sutarties.

Azija

Praéjusig savaite regione vyravo diskusijos dél Kinijos Ukio augimo rezultaty bei nuostaba dél
paslaugy sektoriaus. Pati Salies vyriausybé prognozavo, jog Salies Ukis 2014 metais augs 7,5
proc., taciau jau kuris laikas lukesciai formavosi kiek prastesni. Analitikai mano, jog sausio 20 d.
skelbiamas Salies mety Ukio augimas sieks 7,3 proc. Geras investuotojy nuotaikas lémé

praéjusig savaite skelbtas paslaugy sektoriaus pirkimo vadybininky indeksas (PMI), kuris per
gruodj pakilo nuo 53 iki 53,4 punkty.

Japonijoje tai pat vyravo optimizmas. Sj skatino kretanti naftos kaina bei ekonomikos ministro
iSreiksti l0kesciai, jog dél mazesniy kasty tai sutaupys valstybei apie 7 trin. jeny. Praéjusig
savaite skelbtas gruodzio mén. Japonijos gamybos sektoriaus PMI liko nepakites ir sieké 52
punktus.
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ES valstybiy ir jy vertybiniy popieriy apzvalga
Lietuva

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyc¢iai

— | ietuva 2016 EUR Lietuva 2020 USD = Lietuva 2022 EUR ——Lietuva 2024 EUR
148 Lietuva 2016 EUR  Lietuva 2020 USD  Lietuva 2022 EUR  Lietuva 2024 EUR
Savaités pokytis 0,01% -0,02% 0,90% 2,73%
Ménesio pokytis -0,25% -0,80% 0,90% 3,31%
138 Nuo mety pradzios -0,03% -0,03% 0,87% 2,97%
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> Praéjusios savaités pirmadienj Lietuvoje buvo platinta 967 dieny trukmés VVP emisija, kurios
buvo iSplatinta uz 25 134 743 lity (VVP paklausos ir iSplatintos sumos santykis — 1,712,
vidutinis metinis pelningumas — 0,642 proc.). Ankstesniy emisijy kainos praéjusig savaite
nerodé vieningos tendencijos.

> ,Eurostat” duomenimis, 2014 m. lapkritj nedarbo lygis Salyje sieké 9,4 proc. ir palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. sumazéjo 1,7 proc. punkto. ES Saliy vidutinis nedarbas sieké 10
proc., o euro zonoje — 11,5 proc. Jaunimo iki 25 m. nedarbo lygis Lietuvoje buvo 15,5 proc. ir
sumazeéjo net 5,5 proc. punkto, palyginus su 2013 m. lapkri€iu. Jaunimo nedarbas ES sieké
21,9 proc., 0 euro zonoje — 23,7 proc.

> Mazmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo 0,8 proc., palyginus su
spalio mén., ir 5,8 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES Salyse, lyginant su
spalio ménesiu, rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su 2013 m. lapkriciu,
ES Salyse mazmeninés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o0 euro zonoje — 1,5 proc.

> Investuok Lietuvoje“ duomenimis, 2014 m. kurti arba plésti verslg Lietuvoje nusprendé 29
uZsienio kompanijos, daugiausiai — i§ JAV, Norvegijos ir Svedijos. Palyginus su 2013 m.,
uzsienio investiciniy projekty skaicius iSaugo beveik trecdaliu, o visi kartu per ateinancius trejus
metus sukurs apie 2 tikst. naujy darbo viety. 2014 m. 41 proc. investiciniy projekty buvo
jgyvendinta gamybos sektoriuje.
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Vengrija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—\/engrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
135 Vengrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
Savaités pokytis 0,23% 0,17%
Ménesio pokytis -0,29% -0,09%
i 0, 0,
125 Nuo mety pradZios 0,31% 1,26%
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> Praéjusig savaite Vengrijos centrinio banko vadovas Gyorgy Matolcsy pareiské, jog Salis
2015 m. gali realistiSkai tikétis savo kredito reitingo pagerinimo remiantis pasiekta ekonomikos
stabilizacija, pageréjusiu monetarinés politikos nuspéjamumu. Matolcsy huomone, nepaisant su
uzsienio valiutos skola, Rusijos — Ukrainos konfliktu bei bendra ES situacija susijusiy riziky,
Vengrija jau nuo 2010 m. eina teisingu ekonominés politikos keliu. Vis délto, Vengrijos forintas
tesia 2014 m. prasidéjusig silpnéjimo tendencijg — kursas euro atzvilgiu praéjusig savaite buvo
pasiekes Zemiausig lygj istorijoje ir toliau svyruoja netoli jo.

> Vengrijos centrinis bankas pranes$é, jog Vengrijos tarptautiniai rezervai 2014 m. gruodZzio
mén. iSaugo 443 min. eury ir pasieké trijy meénesiy aukStumas. Pokytj nulémé uZsienio valiutos
rezervy padidéjimas 700 min. eury, daugiau nei kompensaves kity rezervy sumazéjimg 300
min. eury.

> ,Eurostat® duomenimis mazmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo
0,5 proc., palyginus su spalio mén., ir 5,2 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES
Salyse, lyginant su spalio meén., rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su
2013 m. lapkri€iu, ES Salyse maZmeninés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o euro zonoje —
1,5 proc.
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Rumunija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
— Rumunija 2024 EUR

125 Rumunija 2024 EUR
Savaités pokytis 1,78%
Ménesio pokytis 1,63%
Nuo mety pradzios 2,36%
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> Rumunijos centrinis bankas praéjusig savaite sumazino bazine palikany norma 25 punktais
iki rekordiniy 2,5 proc. Sprendimg paskatino pirmg kartg per penkerius metus euro zonoje
uzfiksuota defliacija (iSankstiniais duomenimis) bei naftos kainos kritimas. Infliacija Rumunijoje
lapkri¢io mén. sumazéjo iki 1,3 proc., t.y. Zemiau 1,5 - 3,5 proc. siekiamo intervalo. Centrinio
banko vadovas Mugur Isarescu prognozuoja, kad infliacija iSsilaikys Zemiau 1,5 proc. dar keletg
meénesiy, taciau sako, kad bankas turi vietos paltikany normos manevrams.

> Rumunijos biudzeto deficitas 2014 m. gruodzio pabaigoje sieké 2,89 mird. eury arba 1,98
proc. Salies BVP ir iSsilaiké su Tarptautiniu Valiutos Fondu bei Europos Komisija sutartose
ribose. Tiesa, lapkri€io pabaigoje deficitas buvo vos 55 min. eury, arba 0,04 proc. BVP ir
Zenkliai iSaugo pacioje mety pabaigoje.

> ,Eurostat” duomenimis, 2014 m. lapkritj nedarbo lygis Salyje sieké 6,5 proc. ir palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. sumazéjo 0,6 proc. punkto. ES $aliy vidutinis nedarbas sieké 10
proc., o euro zonoje — 11,5 proc.

> Mazmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo 2,1 proc., palyginus su
spalio mén. ir 8,2 proc. palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES Salyse, lyginant su
spalio ménesiu, rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su 2013 m. lapkri€iu,
ES Salyse mazmenineés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o euro zonoje — 1,5 proc.
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Slovénija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—Slovénija 2020 EUR Sloveénija 2024 EUR Sloveénija 2026 EUR

140 Slovénija 2020 EUR  Slovénija 2024 EUR  Slovénija 2026 EUR
Savaités pokytis 0,46% 0,75% 1,01%
Ménesio pokytis 7,91% 15,47% 18,10%

130 —Nuo mety pradzios 15,26% 26,36% 26.71%
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> Slovénijos centrinis bankas praéjusig savaite jspéjo, jog ekonomikos augimas 2015 m. gali
nepateisinti I0kescCiy, jei silpnés paklausa Salies eksporto produkcijai Europos Sagjungoje, o
Salies viduje nebus jgyvendinamos reikiamos reformos (Slovénija eksportuoja 70 proc. savo
pagaminamos produkcijos). Bankas savo pranedime dar kartg pazyméjo, jog norint pasiekti
ilgalaikj augima, Saliai svarbiausia sumazinti biudzeto deficitg, restruktirizuoti jsiskolinusias
jmones, spresti nedarbo problema.

> Per pirmuosius vienuolika 2014 m. ménesiy Slovénijos bankai iS viso fiksavo 11,1 min. eury
grynajj nuostolj, taCiau sugebéjo sumazinti blogy paskoly dalj daugiau nei milijardu eury iki 13,2
proc. visy paskoly (spalio mén. duomenimis).

> Slovénijos valstybés turto valdymo jmonés SDH ir PDP bei valstybinis bankas DUTB pasieké
susitarimg parduoti 91,58 proc. turimy ,Adria Airways“ avialinijy akcijy.

> ,Eurostat® duomenimis, 2014 m. lapkritj nedarbo lygis Salyje sieké 9,6 proc. ir nepakito,
palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES $aliy vidutinis nedarbas sieké 10 proc., o euro
zonoje — 11,5 proc.

> Mazmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo 0,6 proc., palyginus su
spaliu, ir 0,1 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES Salyse, lyginant su spalio
meénesiu, rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su 2013 m. lapkri¢iu, ES
Salyse mazmeninés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o euro zonoje — 1,5 proc.
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Portugalija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

— Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
130 Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
Savaités pokytis -0,57% -0,97%
Ménesio pokytis 2,64% 2,43%
Nuo mety pradzios 0,68% 0,49%
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> ,Eurostat duomenimis, 2014 m. lapkritj nedarbo lygis 3alyje sieké 13,9 proc. ir palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. sumazéjo 1,5 proc. punkto. ES Saliy vidutinis nedarbas sieké 10
proc., o euro zonoje — 11,5 proc. Jaunimo iki 25 m. nedarbo lygis Portugalijoje iSlieka vienas
auksciausiy Europoje — 34,5 proc. nors sumazéjo 1,1 proc. punkto, palyginus su 2013 m.
lapkri¢iu. Jaunimo nedarbas ES sieké 21,9 proc., o euro zonoje — 23,7 proc.

> Mazmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo 3 proc., palyginus su
spalio mén., ir 0,2 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES Salyse, lyginant su
spalio ménesiu, rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su 2013 m. lapkriCiu,
ES Salyse mazmeninés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o0 euro zonoje — 1,5 proc.

> Nekilnojamojo turto konsultacijy jmonés ,Cushman & Wakefield* duomenimis, 2014 m. buvo
iSskirtiniai Portugalijos komercinio nekilnojamojo turto rinkai: investicijos j §j sektoriy sieké 700
min. eury, t.y. dvigubai daugiau nei 2013 m. 80 proc. i$ jy buvo uzsienio investicijos. Pasak
konsultacijy jmonés, duomenys rodo ilgai lauktg grjZzusj investuotojy susidoméjimg ir biuro bei
mazmeninés prekybos erdviy uzimtumo atsigavima.
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Kroatija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
— Kroatija 2018 EUR

Kroatija 2018 EUR

118 Savaités pokytis 0,24%
Ménesio pokytis -0,95%
115 Nuo mety pradzios 0,72%
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> Sekmadien] vykusius prezidento rinkimus laiméjo opozicinés konservatoriy partijos HDZ
atstové Kolinda Grabar-Kitarovic, kovoje su buvusiu prezidentu Ilvo Josipovic surinkusi 50,5
proc. balsy. Grabar-Kitarovic, buvusi uzZsienio reikaly ministré bei NATO pareiginé, yra pirmoji
Salies prezidente iSrinkta moteris. Apzvalgininky nuomone, jos pergale nulémé didelis
gyventojy nepasitenkinimas buvusio prezidento remiamos valdanciosios partijos SDP
nesugebéjimu jveikti recesijos. Nors Grabar-Kitarovic zada ekonomikos atsigavimg, Kroatijoje
prezidento galios apsiriboja uzsienio politika ir Salies gynyba. Taciau rinkimy rezultatas yra
reikSmingas signalas apie gyventojy nuotaikas prie$ rudenj vyksiancius parlamento rinkimus.

> Patikslintais duomenimis, Kroatijos 2014 m. biudzeto deficitas buvo 18 proc. mazesnis nei
anksc€iau planuota. Anot premjero Zoran Milanovic, tai parodo, jog Salis yra pajégi susitvarkyti
su savo finansais be iSorinés prieziGros, o 2015 m. biudzetas suplanuotas realistiSkai.

> Eurostat duomenimis, 2014 m. lapkritj nedarbo lygis Salyje sieké 16,6 proc. ir palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. sumazéjo 0,7 proc. punkto. ES 3aliy vidutinis nedarbas sieké 10
proc., o euro zonoje — 11,5 proc.

> Pramonés produkcijos kainos Salyje 2014 m. lapkri€¢io mén. sumazéjo 0,8 proc., palyginus su
spalio mén. ir 2,2 proc. palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES 3alyse, lyginant su
spalio meénesiu, rodiklis mazéjo 0,4 proc., euro zonoje — 0,3 proc. Lyginant su 2013 m. lapkriciu,
ES Salyse mazmeninés prekybos apimtis padidéjo 1,8 proc., o euro zonoje — 1,6 proc.
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Bulgarija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
—Bulgarija 2024 EUR

105 Bulgarija 2024 EUR

Savaités pokytis 1,45%
Ménesio pokytis -1,01%
102 Nuo mety pradzios 1,42%
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> Finansy ministras praéjusig savaite prane$é, jog Bulgarija 2015 m. planuoja du kartus
skolintis kapitalo rinkose — per pirmajj pusmetj bei rudenj. IS viso per metus planuojama
pasiskolinti 6,9 mird. levy (apie 3,5 mird. eury), léSos bus panaudotos padengti fiskaliniam
deficitui ir refinansuoti valstybés skolg.

> Praéjusig savaite pranesta, jog iki gruodzio 24 d. Bulgarijos indéliy draudimo fondas iSmokéjo
90 proc. apdrausty indéliy ,Corporate Commercial Bank® indélininkams, t.y. 3,2 mird. levy (apie
1,7 mird. eury). Fondo praneSime pazymima, jog, atgave pinigus, 2 proc. indélininky atsiémé
juos i$ banko.

> Eurostat® duomenimis, 2014 m. lapkritji nedarbo lygis 3alyje sieké 11,1 proc. ir palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. sumazéjo 1,8 proc. punkto. ES Saliy vidutinis nedarbas sieké 10
proc., o euro zonoje — 11,5 proc. Jaunimo iki 25 m. nedarbo lygis Bulgarijoje sieké 21,4 proc. ir
sumazeéjo 5,6 proc. punkto, palyginus su 2013 m. lapkri€iu. Jaunimo nedarbas ES sieké 21,9
proc., o euro zonoje — 23,7 proc.

> MaZmeninés prekybos apimtis Salyje 2014 m. lapkri¢io mén. paaugo 0,1 proc., palyginus su
spalio mén. ir 2,3 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu 2013 m. ES Salyse, lyginant su
spalio ménesiu, rodiklis augo 0,8 proc., euro zonoje — 0,6 proc. Lyginant su 2013 m. lapkriCiu,
ES Salyse mazmenineés prekybos apimtis padidéjo 2,6 proc., o euro zonoje — 1,5 proc.
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