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ES valstybiy ir jy vertybiniy popieriy apzvalga

2015 m. sausio 26 d. Nr. 4

ES Saliy 10 mety VVP pajamingumai ir jy savaitiniai poky¢ciai
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

Praéjusig savaite Europos 3aliy VVP pajamingumai fiksavo neigiamus savaitinius pokycius.
Antrg savaite besitesianti nejprastai didelé vyriausybiy vertybiniy popieriy paklausa pradzioje
buvo saglygota Europos Teisingumo teismo paskelbta iSvada, jog ECB planuojamas valstybiy
obligacijy supirkimas néra traktuojamas kaip tiesioginis pinigy skolinimas valstybéms, o
praéjusig savaite — faktiniu Europos Centrinio Banko sprendimu. Praéjusios savaités
ketvirtadienj paaiskéjo, jog nuo Siy mety kovo iki 2016 mety rugsejo, kas ménesj, ECB finansy
rinkoje pirks valstybiy ir jmoniy obligacijas, turtu jkeistas ir kitas finansines priemones, kuriy
bendra verté sieks net 60 mird. eury per ménesj. Taip Europos centrinis bankas kovos su
regione atsiradusia defliacija.



Lietuva

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—| jetuva 2016 EUR Lietuva 2020 USD =—Lietuva 2022 EUR —Lietuva 2024 EUR
148 Lietuva 2016 EUR  Lietuva 2020 USD _ Lietuva 2022 EUR  Lietuva 2024 EUR

Savaités pokytis -0,08% 0,21% 0,57% 1,30%

Ménesio pokytis 0,08% 1,42% 0,57% 5,16%
138 Nuo mety pradzios 0,16% 1,44% 3,65% 4,97%
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> Lietuvos valstybés skola 2014 m. treCiajj ketvirtj sieké 38,3 proc. BVP ir buvo 0,7 proc. punkto
mazesné, nei antrajj ketvirtj, ir 0,9 proc. punkto mazesné, nei 2013 m. treCigjj ketvirt].

> Socialinés apsaugos ir darbo ministerija Vyriausybei pateiké nutarimg dél maziausiai
uzdirbandiy kvalifikuoty vieSojo sektoriaus darbuotojy tarnybiniy atlyginimy minimaliy dydziy
didinimo. Juo siekiama vieSajame sektoriuje sumazinti darbo uzmokescio skirtumg tarp vadovy
ir maZiausig darbo uZmokestj gaunanciy darbuotojy. Nutarimo jgyvendinimui i§ valstybés
biudzeto pagal preliminarius skaiCiavimus 2015 metais darbo uzmokescCiui padidinti skirta apie
24,6 min. eury per 10 ménesiy. Nutarimas turéty jsigalioti nuo 2015 m. kovo 1 d.

> Statistikos departamento duomenimis, pramonés produkcija Salyje 2014 mety gruodj augo
3,8 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu prie§ metus, ir i§ viso sudaré 1,57 mird. eury.

> ,Eurostat® basto kainy duomenimis, 2014 m. tre€igjj ketvirtj busto kainos Lietuvoje padidéjo
1,6 proc., palyginus su ankstesniu ketvir€iu, ir 10,1 proc., palyginus su 2013 m. treciuoju
ketvirciu.
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Vengrija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—\/engrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
135 Vengrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
Savaités pokytis 0,65% 0,92%
Ménesio pokytis 0,93% 2,02%
Zi % 2,25%
125 Nuo mety pradzios 0,95% ,25%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Patikslintais Ekonomikos ministerijos duomenimis, 2014 m. gruodj uZfiksuotas 111,9 mird.
forinty (apie 361 min. eury) biudzeto deficitas, o visy praéjusiy mety deficitas sieké 825 mird.
forinty (apie 2,7 mird. eury), kai deficito tikslas buvo 1,151 mird. forinty (apie 3,7 mird. eury).
Taigi biudZeto deficitas vietoje planuoty 2,9 proc. BVP sieks apie 2,5-2,6 proc. 2015 m.
biudzeto deficito planas yra 2,4 proc. Pasak Ekonomikos ministro, Sis tikslas iSlieka realistiSkas
ir pasiekiamas, nors didZiausios rizikos kyla dél iSoriniy veiksniy: konflikto Ukrainoje ir rinkimy
Graikijoje.

> ,UniCredit® banko iSleistoje ataskaitoje prognozuojama, jog S8iais metais Vengrijos
bankininkystés sektorius po keleto mety pertraukos ir bankams ,nedraugiSkos“ ministro
pirmininko vykdytos politikos vél fiksuos pelna, sumazins blogy paskoly dalj, taciau skolinimo
apimtys taip pat mazés. Banko prognozuojamas visos sistemos ikimokestinis pelnas sieks 0,4
proc. viso turto (palyginus su 1,8 proc. nuostoliais 2014 m.), blogy paskoly dalis turéty sumazéti
nuo 20,5 proc. 2014 metais iki 19,5 proc. 2015 metais. Vis délto, mazmeninés bankininkystés
skolinimas susitrauks 13,5 proc., o verslo kreditavimas paaugs 1,8 proc.

> Vengrijos valstybés skola 2014 m. treCigjj ketvirtj sieké 80,3 proc. BVP ir buvo 2,6 proc.
punkto mazZesné, nei antrgjj ketvirtj, bet 1,9 proc. punkto didesné, nei 2013 m. treCigjj ketvirt].

> ,Eurostat® bisto kainy duomenimis, 2014 m. tre€igjj ketvirtj basto kainos Vengrijoje padidéjo
1,5 proc., palyginus su ankstesniu ketvirCiu, ir 3,8 proc., palyginus su 2013 m. tre€iuoju
ketvirciu.
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Rumunija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
= Rumunija 2024 EUR

1 Rumunija 2024 EUR
Savaités pokytis 0,70%
Ménesio pokytis 4,28%
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> Rumunijos vyriausybé planuoja pagalbos skolininkams, kuriy jsipareigojimus padidino
Sveicarijos franko atri§imas nuo euro ir stipréjimas, programa. Salyje jau praéjusiais metais
buvo priimtas projektas, pagal kurj, maziausias pajamas gaunantiems skolininkams buvo
sumazintos periodiniai paliikany mokéjimai. Siuo metu svarstoma padidinti programoje galingiy
dalyvauti zmoniy pajamy ribg bei padidinti suteikiamg ,nuolaidg“. Tai leisty programoje
dalyvauti 75 proc. skolininky, palyginus su 51 proc. dabar bei dar labiau sumazinty jy palikany
jmokas. Sios programos poveikis Salies biudZetui sieks apie 0,5 proc. BVP. Apie 76 tikst.
gyventojy/namy Gkiy yra pasiskoline Sveicarijos frankais. Diskusijos toliau tesiasi dél paskoly
Sveicarijos frankais perskaigiavimo j Rumunijos léjas 20 proc. aukstesniu, nei faktinis kursas.

> Rumunijos valstybés skola 2014 m. treCigjj ketvirtj sieké 38,1 proc. BVP ir buvo 0,2 proc.
punkto didesné, nei antrgjj ketvirtj, bet sumazéjo 0,3 proc. punkto nuo 2013 m. treciojo
ketvircio.

> ,Eurostat” bUsto kainy duomenimis, 2014 m. treCigjj ketvirtj bilsto kainos Rumunijoje
sumazejo 0,9 proc., palyginus su ankstesniu ketvir€iu, ir 2,3 proc., palyginus su 2013 m.
treCiuoju ketvirCiu.
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Slovénija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

— Slovénija 2020 EUR — Slovénija 2024 EUR Slovénija 2026 EUR
140 Slovénija 2020 EUR Slovénija 2024 EUR Slovénija 2026 EUR
Savaités pokytis 0,49% 1,84% 1,84%
Ménesio pokytis 8,52% 19,00% 21,88%
130 Nuo mety pradzios 15,92% 30,23% 30,76% '
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> Praéjusj penktadienj kredito reitingy agentira ,Moody's“ padidino Slovénijos vyriausybés
vertybiniy popieriy reitingg iki investicinio lygio — Baa3 su stabilia perspektyva. Sprendima lemé
Salies pasiektas fiskalinés konsolidacijos progresas bei fiskalinés politikos tiksly pasiekimo
perspektyvos 2015 metais. Reitingy agentira tikisi, jog 3alies valstybés skola nuo Siy mety
pradés mazéti, taip pat mano, jog Salies bankininkystés sektorius stabilizuojasi.

> Kita vertus, finansy ministras Dusas Mramor interviu saké, jog tikisi valstybés skolos
padidejimo iki 83 proc. BVP 8Siais metais, prie$ jai pradedant mazéti 2016-aisiais. Patikslintais
,=Eurostat‘ duomenimis, Slovénijos valstybés skola 2014 m. trecigjj ketvirtj sieké 78,1 proc. BVP
ir buvo 0,2 proc. punkto mazesné, nei antragjj ketvirtj, bet iSaugo 16,8 proc. punkto nuo 2013 m.
treciojo ketvircio.

> Slovénijos produkcijos kainos praéjusiy mety gruodj sumazéjo 0,2 proc., palyginus su
atitinkamu laikotarpiu 2013 m. Per 2014 metus produkcijos kainy sumaZzéjimas sudaré 0,2
proc., kai 2013 m. kainos augo 0,5 proc.

> Eurostat® duomenimis, 2014 m. tre€igjj ketvirtj blsto kainos Rumunijoje sumazéjo 0,9 proc.,
palyginus su ankstesniu ketvir€iu, ir 2,3 proc., palyginus su 2013 m. treCiuoju ketvirciu.
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Portugalija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

— Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
140 Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR

Savaités pokytis 2,89% 3,33%

Ménesio pokytis 3,77% 4,59%

Nuo mety pradzios 3,68% 4,46%
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> Portugalijos vieSojo sektoriaus deficitas 2014 m. sumazejo 20 proc. ir sieké 7,07 mird. eury.,
t.y., 655 min. eury maziau, nei buvo tikétasi. Rezultatg Iémé 2,3 proc. iSauge mokesciy
pajamos, kurios pasieké rekordinj 37,1 mird. eury, o Vyriausybés iSlaidos buvo sumazintos 1,2
mird. eury.

> Finansy ministré Maria Luis Albuquerque pranese, jog Salis netrukus pasinaudos zema
skolinimosi kaina ir inicijuos iSankstinio Tarptautinio Valiutos Fondo krizés metu suteiktos
paskolos apmokéjimo procediirg.

> Eurostat* duomenimis, Portugalijos valstybés skola 2014 m. treCigjj ketvirtj sieké 131,4 proc.
BVP ir buvo 1,9 proc. punkto didesné, nei antrajj ketvirtj, bei 3,6 proc. punkto didesné nei 2013
m. treCigjj ketvirtj.

> ,Eurostat® bisto kainy duomenimis, 2014 m. treciajj ketvirtj blsto kainos Portugalijoje
sumazeéjo 0,4 proc., palyginus su ankstesniu ketvirCiu, bet paaugo 4,9 proc., palyginus su 2013
m. treCiuoju ketvirciu.
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Kroatija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
— Kroatija 2018 EUR

118 Kroatija 2018 EUR
Savaités pokytis 0,33%
Ménesio pokytis 1,45%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Kroatijos Parlamentas priémé Vyriausybés sitlymg ateinantiems 12 mén. fiksuoti Kroatijos
kunos ir Sveicarijos franko kursa lygyje, kuris buvo prie$ Sveicarijos bankui atsisakant su euru
suriSto valiutos kurso rézimo. Tai apsaugoty apie 60 tukst. Salies gyventojy, kurie turi
Sveicarijos frankais denominuoty paskoly, nuo Zenklaus jsipareigojimy padidéjimo. Per
nurodytg laikotarpj bus siekiama surasti tvaresnj sprendimg, tadiau neatmetamas ir masinis
paskoly konvertavimas, panasaus j vykdytg Vengrijoje.

> Eurostat* duomenimis, Kroatijos valstybés skola 2014 m. treCigjj ketvirtj sieké 78,0 proc. BVP
ir buvo 1 proc. punkto didesné, nei antrajj ketvirtj, bei 7,3 proc. punkto didesné nei 2013 m.
treCiajj ketvirtj.

> Eurostat® bisto kainy duomenimis, 2014 m. tre€igjj ketvirtj basto kainos Kroatijoje paaugo

4,7 proc., palyginus su ankstesniu ketvirgiu, bei 2,6 proc., palyginus su 2013 m. treciuoju
ketvirciu.
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Bulgarija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
—Bulgarija 2024 EUR

1 Bulgarija 2024 EUR
Savaités pokytis 1,12%
Ménesio pokytis 4,11%

105 Nuo mety pradzios 4,11%
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> Pasaulio banko iSleistoje Salies ekonomikos perspektyvy apZzvalgoje prognozuojama, jog
Salies BVP 2015 m. augs 1,1 proc., t.y.,, maZiau, nei 2014-aisiais. Vis délto, anot Pasaulio
banko, Salies Vyriausybés prioritetai labiausiai atitinka Salies vystymgsi pagal organizacijos
atliekamag analize lemiancius veiksnius.

> Finansy ministerija suskaiCiavo, jog kasmet Salyje néra deklaruojamos apie 1,2 tonos
dyzelinio kuro, arba apie 36,2 proc. viso Salyje sunaudojamo kuro. Dél mokesciy ir akcizy,
susijusiy su nedeklaruotu kuru, vengimo, Salies biudZetas netenka apie 1,1-1,2 mird. levy (apie
562 — 613 min. eury) per metus. 2013 m. pradétos muitinés, Nacionalinés pajamy agentiros
bei degaliniy priezilros priemonés sumazino nedeklaruoto kuro prekybg apie 6-7 proc.

> ,Eurostat® duomenimis, Bulgarijos valstybés skola 2014 m. tre€igjj ketvirtj sieké 23,6 proc.
BVP ir buvo 3,1 proc. punkto didesne, nei antragjj ketvirtj, bei 6,6 proc. punkto didesné nei 2013
m. treCigjj ketvirtj.

> ,Eurostat” basto kainy duomenimis, 2014 m. trecigjj ketvirtj blsto kainos Bulgarijoje paaugo

0,2 proc., palyginus su ankstesniu ketvirCiu, bei 1,8 proc., palyginus su 2013 m. treCiuoju
ketvirciu.

8 MC Wealth Management / Savaités naujieny apzvalga



