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Savaites naujieny apzvalga

2014 m. lapkri¢io 17 d. Nr. 46

Praéjusia savaite investuotojy veiksmams jtaka daré skelbti regiony makroekonominiai
rodikliai, kurie JAV ir toliau geréjo, Europoje buvo dviprasmiski, o Azijos pagrindinéje
valstybéje nuteikinéjo pesimistiSkai. Vidurio ir Ryty Europoje buvo uzfiksuotas karinio
konflikto suaktyvéjimas, ruosSiamos naujos ES ir JAV sankcijos Rusijai.

Pasaulio akcijy indeksy savaitiniai pokyciai
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Praéjusig savaite tarp Europos vyriausybiy vertybiniy popieriy (VVP) vyravo pajamingumy
mazéjimas. Prie to prisidéjo obligacijy rinkose vyraujantys liikesc€iai dél Europos centrinio banko
ekonomikos skatinimo — obligacijy supirkimo — kuris didins VVP paklausa.



Pagrindiniy pasaulio regiony naujienos
Jungtinés Amerikos Valstijos

Praéjusig savaite JAV buvo skelbti didmeninés prekybos atsargy lygiai, mazmeniniy pardavimy
apimtys bei Salies ekonomikos pasitikéjimo indekso pokyc€iai. Remiantis duomenimis, rugséjj
didmeninés prekybos atsargos per ménesj padidéjo 0,3 proc., per spalj mazmeniniai
pardavimai iSaugo taip pat 0,3 proc., o Salies ekonomikos pasitikéjimo indeksas per pragjusig
savaite pakilo iki -8 ir pasieké didziausig reikS§me nuo 2013 m. birzelio.

Praéjusig savaite JAV prezidentas patvirtino koreguosiantis Salies imigracijos sistemg, taip
apgindamas apie 5 min. Salyje dirbanciy imigranty ir suteikdamas jiems teise dirbti be baimés
bati deportuotiems. Savaités bégyje taip pat buvo uzfiksuotas Niujorko centrinio banko vadovo
William Dudley pasisakymas apie tai, jog JAV centrinio banko bazinés palikany normos
didinimui laikas dar neatéjo. Sis paminéjo nedarbo bei infliacijos rodiklius, kurie, anot jo, yra vis
dar silpni.

Vakary Europa

Kaip ir JAV, taip ir Europos regione kardinaliy monetariniy, politiniy ar makroekonominiy
rodikliy pokyc€iy neuzfiksuota. Savaités pabaigoje buvo skelta euro zonos ir visos ES
iSankstiniai BVP augimo $iy mety antrojo ketvirgio rezultatai. Sie, lyginant su pirmuoju ketvirgiu,
euro zonoje nepakito, o visoje ES iSaugo 0,2 proc. Lyginant su praéjusiy mety tuo paciu
laikotarpiu euro zonos Ukis augo 0,7 proc., o visos ES — 1,2 proc., po atitinkamo 0,9 proc. ir 1,4
proc. augimo pirmajj ketvirtj. Atsvara blogoms naujienoms buvo regiono pramonés produkcijos
ir infliacijos pokyciai. Remiantis ,Eurostat®, tiek euro zonos, tiek visos ES, lyginant tiek su
praéjusiu meénesiu, tiek su pragjusiais metais, rugséjo ménesj pramonés produkcija paaugo 0,6
proc. Pasitvirtine iSankstiniai infliacijos duomenys taip pat dZiugino: spalj euro zonoje ir visoje
ES Si padidéjo per 0,1 proc. punktg atitinkamai iki 0,4 proc. ir 0,5 proc. Nepaisant Siokio tokio
atsigavimo, regione aktyviai stebimas pavieniy Saliy struktdriniy reformy jgyvendinimas bei
laukiama Europos centrinio banko netradicinio ekonomikos skatinimo veiksmuy.

Vidurio ir Ryty Europa

Rugséjo 5 d. pasiraSyta Ukrainos ir Rusijos paliauby sutartis ir vél pazeista: praéjusios savaités
antradienj NATO pajégos skelbé, jog Ryty Ukrainos teritorijoje buvo pastebéti rusiski tankai,
artilerija, oro gynybos sistema bei karinés pajégos. Dél naujos karinés invazijos Ukrainoje, ES ir
JAV atstovai ketvirtadienj rinkosi Briuselyje aptarti naujas sankcijas Rusijai, kur galutinis
sprendimas tikimasi bus pasiektas ES uZsienio reikaly ministry susitikimo metu - lapkri¢io 17 d.

Tarp regiono makroekonominiy naujieny dominavo mazéjantis Rusijos BVP bei geréjanti
Lenkijos darbo situacija. Remiantis duomenimis, Rusijos BVP trecigjj ketvirtj augo 0,7 proc.
metiniu tempu, po 0,8 proc. augimo antrgjj. Lenkijoje uzfiksuotas nedarbo mazéjimas: Sis per
spalj sumazéjo 0,2 proc. punktais — iki 11,3 proc. Nepaisant geros nedarbo tendencijos, Salis
koncentruojasi j kovg su defliacija. Ateityje tikimasi bazinés palGkany normos mazinimo.

Azija
Spalj Kinijos makroekonominiai duomenys patvirtino létéjantj Salies Ukio augimo jvaizd;:
pramonés produkcija augo 7,7 proc., 0 mazmeniniai pardavimai 11,5 proc. metiniu tempu, kai

ekonomistai atitinkamai tikéjosi 8 proc. ir 11,6 proc. augimo. Nekilnojamo turto investicijos taip
pat mazéjo — spalj Sios augo 15,9 proc., po 11,6 proc. augimo rugsejj.

Japonijoje investuotojai su nekantrumu laukia kitos savaités pirmadienj pasirodysian€iy pirminiy
Japonijos BVP treciojo ketvir€io rezultaty. Ekonomistai tikisi, jog tkio augimas sieks 2,25 proc.,
po 7,1 proc. susitraukimo antrgjj ketvirtj.
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ES valstybiy ir jy vertybiniy popieriy apzvalga
Lietuva

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—Llietuva 2016 LTL =——Lietuva2020 USD =——Lietuva2022 LTL =——Lietuva2024 EUR

Lietuva 2016 LTL  Lietuva 2020 USD  Lietuva 2022 LTL  Lietuva 2024 EUR

148 Savaités pokytis -0,07% -0,12% -0,04% 0,40%

Ménesio pokytis -0,13% 0,17% -0,04% 0,04%
138 —Nuo mety pradzios -0,54% 0,76% 9,.03% 13,92%
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Saltinis: Bloomberg,

MC Wealth Management

> Praéjusios savaités pirmadien]j Lietuvoje buvo platinta 3653 dieny trukmés VVP emisija,
kurios buvo iSplatinta uz 9 927 877 lity (VVP paklausos ir iSplatintos sumos santykis — 5,393
vidutinis metinis pelningumas — 2,181 proc.).

> Statistikos departamento duomenimis, Siy mety trecigjj ketvirti nedarbo lygis Salyje

sumazeéjo 1,8 proc.

punkto, lyginant su atitinkamu laikotarpiu pernai, ir sudaré 9,1 proc.

Lyginant su Siy mety antruoju ketvir€iu rodiklis sumazéjo 2,1 proc. punkto.

> Eurostat" duomenimis, spalio ménesio infliacija Salyje padidéjo nuo O proc. rugseéjj iki 0,3
proc. Lyginant su praéjusiy mety spalio mén., rodiklis buvo 0,2 proc. punkto mazesnis.

> |8ankstiniais ,Eurostat" duomenimis, Salies BVP trecigjj Siy mety ketvirtj augo 3,1 proc.,
palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai. Kartu su Vengrija, Rumunija ir Latvija, tai — vienas
didziausiy augimo tempy tarp ES Saliy. Rodiklis padidéjo 0,8 proc., palyginus su antruoju

ketvirdiu.

> Pramonés produkcijos apimtis Siy mety spalj iSaugo 1,8 proc., palyginus su rugsejo mén.,
taCiau sumazéjo 0,5 proc., palyginus su praéjusiy mety spalio ménesiu.
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Vengrija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—engrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR

135 Vengrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
Savaités pokytis 0,47% 0,67%
Ménesio pokytis -0,22% 0,21%

175 Nuo mety pradzZios 5,45% 8,45%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Vengrijos vyriausybe, siekdama mazinti uZsienio valiuta denominuoty paskoly kiekj, paskelbé
ketinimus grieztinti sglygas nesutinkantiems konvertuoti paskoly j Vengrijos forintus. Po
naujojo jstatymo jsigaliojimo, skolininkai turés per 30 dieny apsispresti dél paskolos valiutos
keitimo Centrinio banko paskelbtu lapkrigio 7-osios kursu. Sios priemonés buvo imtasi po to, kai
tikstangiai vengry pasinaudojo galimybe pasiimti Sveicarijos frankais denominuotas paskolas,
tuomet sitliusias palankiausias skolinimosi sglygas. Nuvertéjus Vengrijos forintui, tokiy paskoly
jmokos émé smarkiai augti. Tikimasi, kad konvertavimas sustabdys tolimesnj skoly augimg ir
jnes | rinkg stabilumo.

> Vengrijos Centrinis bankas paskyré turto valdytojg, supirksiantj nuostolingas komercines
nekilnojamo turto paskolas i jas suteikusiy banky. Taip siekiama greiiau maZzinti blogy
paskoly dalj finansiniy institucijy portfeliuose ir skatinti ekonomikos augimg. Tikimasi, kad
paskoly supirkinéjimas prasidés pirmojoje 2015 mety puséje. Centrinis bankas taip pat svarsto
atidéjimus nuo rizikingo kapitalo, kurie galéty siekti 1 - 3 proc. nuo rizikingo turto.

> TreCigjj Siy mety ketvirtj Salies BVP augo 3,2 proc., palyginus su tuo paciu laikotarpiu
praéjusiais metais.
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Rumunija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—Rumunija 2024 EUR

125 Rumunija 2024 EUR
Savaités pokytis 0,47%
Ménesio pokytis -0,23%

120 Nuo mety pradzios 7.47%
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> Praéjusig savaite paaiSkéjo, jog liberaly partijos lyderis Klaus Johannis tapo naujuoju
Rumunijos prezidentu. Savaitgalj vykusiy rinkimy metu uz §j kandidatg buvo atiduota 54,7 proc.
balsy. K. Johanni laiméjimas daugeliui pasirodé netikétas po to, kai pirmojo rinkimy turo metu
jis net 10 proc. pralaiméjo pagrindiniam varzovui Victor Ponta. Toks balsy persiskirstymas
aiSkinamas net dvigubai didesniu uzsienyje gyvenanciy rumuny aktyvumu antrajame rinkimy
ture.

> Rumunijos uZsienio reikaly ministras Titus Corlatean paskelbé apie savo atsistatydinimg. Sj
sprendimg ministras priémé savaitgalj kilusio uzsienyje gyvenanciy rumuny nepasitenkinimo
del neuztikrinty salygy balsuoti prezidento rinkimuose. | Corlatean pareigas laikinai paskirtas
buves uzsienio Zvalgybos vadovas Teodor Melescanu.

> Trecigjj Siy mety ketvirtf Rumunijos ekonomikos augimas spartéjo. BVP kilo 3,3 proc.,
palyginus su tuo paciu laikotarpiu praéjusiais metais. ,Banca Transilvania SA* atstové teigé,
kad iki mety galo laukiamas tolimesnis augimo spartéjimas dél didesniy vyriausybés iSlaidy
paskatinusiy statyby sektoriy.

> Spalio mén. duomenimis, Rumunijoje metiné infliacija buvo auksciausia tarp ES valstybiy ir
sieké 1,8 proc. Lyginant su rugséju, rodiklis nepakito, taCiau padidéjo 0,6 proc. punktais,
lyginant su praéjusiy mety spaliu.

> Siuo metu Rumunijoje vykdomos skaliiny dujy paie$kos. Saliai toks energijos $altinis yra
strateginés svarbos projektas. Dujotiekiu, besidriekianCiu per Ukrainos teritorija, Europos
Sagjungos Salis pasiekia pusé visy Rusijos eksportuojamy dujy. Dél tarp Ukrainos ir Rusijos
kilusio konflikto, iSaugo poreikis alternatyviam energijos $altiniui, taip siekiant apsaugoti
Rumunijos energetinj stabilumg nuo iSoriniy veiksniy.
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Slovénija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—Slovenija 2020 EUR —Slovenija 2024 EUR Sloveénija 2026 EUR
130 Slovénija 2020 EUR  Slovénija 2024 EUR  Slovénija 2026 EUR
Savaités pokytis 0,18% 0,43% 0,08%
Ménesio pokytis 6,19% 10,46% 12,03%
120 Nuo mety pradzios 13,43% 20,88% 20,20% Y N
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Slovénijos centrinio banko valdytojas Bostjan Jazbec pareiské, kad 2013 metais gruodzio
meénesj vyriausybés skirty 3 mird. eury nepakaks uztikrinti Salies banky sistemos stabilumui.
Kaip i8eitj Jazbec jvardino finansiniy institucijy privatizavimg ir perstruktiravima. Prasidéjus
2008 mety krizei, Slovénijos | eksportg orientuota ekonomika patyré Sokg, didelé dalis
jsiskolinusiy jmoniy bankrutavo. Sparéios nuostolingy paskoly akumuliacijos nesugebéjo
atlaikyti net ir 2 didziausi Salies bankai: ,Nova Ljubljanska Banka“ ir ,Nova KBM®. Nors
Slovénija vis dar sunkiai kovoja su bankinés sistemos krize, vyriausybei priklauso net pusé viso
Salies ekonomikos turto, todél tikétina, kad ateityje privatizacija gali tapti vienu pagrindiniy
Saltiniy naujam kapitalui.

> Sloveénijos trumpojo laikotarpio skolinimosi kastai sumazéjo antradienj iSleidus naujg izdo
vekseliy emisija, vertg 52,2 min. eury. Trijy bei $eSiy ménesiy vekseliy grgZzos sumazéjo nuo
0,04 proc. bei 0,07 proc. iki 0 proc., o vieneriy mety vekseliy grgza krito iki 0,25 proc. nuo pries
tai buvusio 0,28 proc. lygio. ,Raiffeisen” banko atstové teigé, kad tikétina, jog palikany normos
ir toliau mazés. Neatmetama, kad kitame, gruodzio 9 d. aukcione, palikany norma bus
neigiama.

> Pasak tarptautinés reitingo agentdros ,Fitch®, didesné reikalaujama portfeliy diversifikacija
pagerino Salies draudéjy rizikos valdyma. Tai vienas i$ naujai jsigaliojusiy ,Mokumas II* teisés
akty sistemos reikalavimy, privalomy visoms Europos Sagjungos S$alims naréms. Auganti
savanoriSsko sveikatos draudimo rinka didina ir draudiky valdomo turto apimtis, taciau
pelningumas vis dar iSlieka nepastovus dél ne draudimo rinkos veiksniy, pavyzdZiui,
vyriausybés banky gelbéjimo plano.
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Portugalija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyg¢iai

——Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
130 Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
Savaités pokytis 0,35% 0,13%
Ménesio pokytis 1,29% 1,02%
Nuo mety pradzios 22,15% 22,33%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Portugalijos vyriausybé pranesé apie ketinimus parduoti nacionaliniy oro linijy TAP, kurios
Siuo metu yra jsiskolinusios 1 mird. eury, kontrolinj akcijy paketa. Vadovaujantis Europos
Sagjungos direktyvomis, Portugalijai buvo uzdrausta suteikti naujo kapitalo injekcijg, todél
privatizacija tapo neiSvengiamu Zingsniu norint iSgelbéti kompanijg nuo bankroto. Vyriausybés
praneSime buvo paminéta, kad ketinama parduoti 66 proc. TAP akcijy, o valstybei toliau
priklausys likusi 34 proc. dalis.

TAP pardavimas yra nacionalinio turto privatizacijos plano dalis. Sis planas buvo viena i$
sglygy gauti finansine pagalbg i§ ES ir Tarptautinio valiutos fondo. Salis jau pardavé 9,4 mird.
eury vertés turto nuo plano vykdymo pradzios 2011 metais, pralenkdama pirminiame projekte
numatytus jsipareigojimus.

> Praéjusig savaite Portugalija sékmingai platino 10 mety vyriausybés vertybiniy popieriy
emisijg, kurios paklausa buvo didesné nei tikétasi. Remiantis duomenimis, buvo iSplatinta 1,2
mird. eury vertés VVP, kuriy pajamingumas sieké 3,23 proc.
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Kroatija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—Kroatija 2018 EUR

Kroatija 2018 EUR
118 !

Savaités pokytis 0,17%
Ménesio pokytis -0,13%
115 Nuo mety pradzios 3,71%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Kroatijos vyriausybé patvirtino plang mazinti 2015 mety biudzeto deficitg iki 3,8 proc. - 1,2
proc. punktais maziau lyginant su 2014 metais laukiamu 5 proc. deficitu. Sio tikslo bus siekiama
mazinant valstybés i$laidas sveikatos apsaugai bei konsoliduojant vieSuosius pirkimus. Siais
metais uZzfiksuotas pirmasis metinis ekonomikos augimas per pastaruosius 6 metus taip pat
prisidés prie deficito mazinimo plano.

> Nors, pasak Salies vyriausybés, ekonomikos augimo prognozés 2014 metams ir toliau iSlieka
pozityvios, anksc&iau lauktas 0,7 proc. Siy mety Salies Ukio augimas sumazintas iki 0,2 proc.
Remiantis naujausia Salies centrinio banko prognoze, yra manoma, jog Salies Ukis Siais metais
trauksis 0,6 proc.

> ,Eurostat® duomenimis spalio ménesj metiné Kroatijos infliacija atitiko Europos Sagjungos
vidurkj ir sieké 0,5 proc.
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Bulgarija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—Bulgarija 2024 EUR
Bulgarija 2024 EUR

105

Savaités pokytis 0,33%
Ménesio pokytis -0,35%
102 Nuo mety pradZios 2,55%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Bulgarijos naujoji centro kairiyjy vyriausybé planuoja, jog 2014 metais biudzeto deficitas
pasieks 3,7 proc. Sis rodiklis Zenkliai iSaugo nuo prie$ tai planuoto 1,8 proc. lygio 2014
metams. Dél Sio poky€io mazumos koalicija, pradéjusi darbg lapkriCio pradzioje, kaltina
pernelyg optimistiskag jplauky planavimg ir per didelj vyriausybés iSlaidavima.

> PraneSama, kad dél pernelyg auksto biudZeto deficito 2014 metais, Bulgarijai grei¢iausiai bus
pradétas Europos Sgjungos biudzeto stebéjimo procesas.

> Salies ekonomikos augimas treciajj Siy mety ketvirtj sulétéjo. Tam jtakos turéjo sumazéjusios
eksporto j uZsienj apimtys bei dél politinio nestabilumo sumazéjusios investicijos. Salies BVP
augo 1,6 proc., ty., Siek tiek maziau, nei per praéjusius tris ménesius fiksuotas 1,8 proc.
augimas.

> Spalio ménesj Bulgarijoje uZfiksuota 1,8 proc. metiné defliacija, kai Europos Sajungos
infliacijos vidurkis yra 1,5%.
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