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Savaités naujieny apzvalga

2014 m. lapkri¢io 24 d. Nr. 47

Praéjusia savaite investuotojy veiksmams jtaka daré pavieSintas FED spalio ménesio
susitikimo protokolas, ECB pradétas Europos ukio skatinimas bei Japonijos
ekonomikos grjzimas j recesija.

Pasaulio akcijy indeksy savaitiniai pokyciai
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Praéjusig savaite tarp Europos vyriausybiy vertybiniy popieriy (VVP) vyravo pajamingumy
mazéjimas, kurj Iémé Europos Centrinio Banko monetarinés politikos aktyvumas.



Pagrindiniy pasaulio regiony naujienos
Jungtinés Amerikos Valstijos

Praéjusios savaités viduryje tiek JAV regiono, tiek viso pasaulio investuotojai reagavo |
paskelbtg spalio 28-29 d. vykusio JAV centrinio banko (FED) susitikimo protokolg, po kurio JAV
regiono akcijos fiksavo nedidelj nuosmukj. PaaiSkéjo, jog JAV centriniy banky vadovai buvo
nusiteike optimistiSkai dél uzbaigtos obligacijy supirkimo programos ir, kaip jau tapo jprasta,
buvo linke neatskleist investuotojy ateities I0kescCius formuojanciy detaliy. Susitikimo protokolas
parodé komiteto nariy nesutarimg dél laikotarpio atskleidimo, kada planuojamas bazinés
palikany normos kélimas. Manoma, jog netolimoje ateityje FED atskleis savo pakoreguotus
ilgalaikius tikslus, kurie apims infliacijg, nedarbg ir vykdomos monetarinés politikos veiksmus.

Praéjusig savaite skelbti makroekonominiai rodikliai buvo dviprasmiski: per spalj vartotojy kainy
indeksas nepakito, gamintojy kainos Sokteléjo 0,2 proc., o naujy gyvenamuyjy namy statyba
fiksavo 2,8 proc. nuosmuk.

Vakary Europa

Akivaizdu, jog mazas regiono BVP augimas ir nedidéjanti infliacija pradeda nerami tiek
ekonomistus, tiek investuotojus. Daugeliui prisimenant mety pradzioje prognozuotg defliacijos
scenarijy vis didesnis démesys krypsta j Europos Centrinio Banko (ECB) retorikg. Ir toliau
svarstant kokie vertybiniai popieriai bus perkami norint paskatinti regiono vystymasi, praéjusios
savaités ketvirtadienj ECB pristaté turtu jkeisty finansiniy priemoniy (angl. asset backed
securities) pirkimo teisés aktg, o penktadienj rinkas nustebino pirmaisiais realiais pirkimais.
Pristatant aktg ECB vadovas M. Draghi uzsiminé, jog finansiniy priemoniy pirkimas galés apimti
ir valstybiy obligacijas, o visy pirkimy statistika bus skelbiama kiekvienos savaités pirmadien;.

Praéjusig savaite skelbti makroekonominiai duomenys nedziugino: statyby apimtys euro zonoje
per rugseéjj sumazéjo 1,8 proc., visoje ES - 0,9 proc., lapkriCio mén vartotojy pasitikéjimas
sumazejo 0,5 punktais, o ,Markit® skai€iuojamas bendras euro zonos pirkimo vadybininky
indeksas, matuojantis verslo aktyvuma, - 0,7 punktais. Nedidelj Investuotojy optimizmg skatino
euro zonos tarptautinés prekybos rezultatai — rugséjo mén. perteklius, lyginant su praéjusiy
mety tuo paciu laikotarpiu, padidéjo 7,7 mird. eury.

Vidurio ir Ryty Europa

UZpraeitg savaite Australijoje vykusiy dvideSimties galingiausiy pasaulio valstybiy vadovy
susitikime (G20) Rusija buvo kritikuojama dél Krymo aneksijos ir padéties destabilizavimo Ryty
Ukrainoje. NATO vadovas tikina, jog Rusijos léktuvy aktyvumas prie NATO sgjungininky sieny
primena Saltojo karo laikus, tuo tarpu ES naujos sankcijos apémé tik kelis Ukrainos
atsiskyrélius. Rusijai palaikant separatistus JAV uzsiminé apie ginkluotg pagalbg Kijevui. Toks
pasisakymas papiktino Rusijos valdZig, kuri saké, jog tai baty SiurkStus taikos susitarimo
pazeidimas.

Azija

Praéjusig savaite Japonijoje uZfiksuota recesija, o Kinijos gamybos sektorius pasieké kritine
ribg. Savaités pradzZioje paaiSkéjo, jog Japonijos Ukis treCigjj Siy mety ketvirtj susitrauké 0,4
proc., po 1,9 proc. susitraukimo antrgjj. Salies premjeras neatidéliodamas pareiské, jog 2015
m. numatytas pakartotinas pajamy mokescio didinimas atidedamas bent 18 ménesiy, o
penktadien] ,paleidZiamas“ Zemuyjy rimy parlamentas. Kinijoje taip pat uZfiksuotas Ukio
letéjimas — HSBC/,Markit skaiCiuojamas gamybos pirkimo vadybininky indeksas lapkritj
sumazéjo 0,4 punktais iki 50 punkty ribos, kuri skiria sektoriaus augimg nuo nuosmukio.
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ES valstybiy ir jy vertybiniy popieriy apzvalga
Lietuva

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

— | jetuva 2016 LTL

Lietuva 2020 USD =—Lietuva 2022 LTL -—Lietuva 2024 EUR

Lietuva 2016 LTL
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Lietuva 2024 EUR
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Eurostat” uzsienio prekybos duomenimis, per pirmuosius astuonis Siy mety meénesius 3alies
eksportas mazéjo 2 proc., o importas — 1 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
Uzsienio prekybos deficitas per minétg laikotarpj sieké 1,3 mird. eury ir buvo 0,3 mird. eury
didesnis, nei tuo paciu metu pernai.

> Pragjusig savaite vyko diskusijos dél 2015 m. Lietuvos biudzeto projekto. Po to, kai valstybés
kontrolé pateiké iSvadas, jog biudZeto projektas neéra realistiSkas ir neuztikrina Vyriausybés
fiskaliniy tiksly jgyvendinimo. Be to, projekte numatytas 4,8 proc. vieSojo sektoriaus iSlaidy
augimas. TacCiau remdamasis savaités viduryje Finansy ministerijos pateiktomis iSvadomis
premjeras A. ButkeviCius sakeé, jog biudzeto projektas neprieStarauja fiskalinés drausmés
jstatymui. Biudzeto projektas kitg savaite bus pateiktas Seimo pirmajam svarstymui.

> Statistikos departamento duomenimis, Siy mety pirmajj pusmetj 804 Salies jmonéms buvo
pradétas bankroto procesas, t.y. 5 proc. daugiau, nei tuo paciu metu pernai.

> Statistikos departamento duomenimis, spalio mén. pramonés produkcijos apimtys Salyje augo
1,2 proc., palyginus su tuo paciu laikotarpiu pernai. Bendra pramonés produkcijos apimtis spalj
sieké 6 mird. lity. Per pirmuosius deSimt 2014 m. ménesiy pramonés produkcijos apimtis sieké
56,1 mird. lity ir, palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai, sumazéjo 0,8 proc.
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Vengrija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai
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Vengrija 2020 EUR

Vengrija 2020 EUR

Savaités pokytis
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Praéjusig savaite Vengrijoje vyko masiniai protestai prie$ korupcijg, besitesiantj valdanciosios
.Fidesz , partijos jégos centralizavimg ir prorusiSskg premjero Viktor Orban poZidrj.
Protestuotojai reikalauja premjero atsistatydinimo, taciau eksperty nuomone, tai néra
realistiSka. Be to, opozicinés jégos Salyje yra fragmentiSkos ir negali pasidlyti stiprios atsvaros.

> Vengrijos Ukio ministras pateiké parlamentui jstatymo projekta, pagal kurj nuo 2018 m. 3alyje
veikiantys prekybos centrai, kuriy metiné apyvarta virSija 163 min. euruy, turéty uzsidaryti, jei
dirbs nepelningai dvejus metus i§ eilés. Toks jstatymas daugiausiai paliesty didziuosius
uzsienio kapitalo prekybos centrus. Be to, praéjusig savaite Salyje buvo padidinti mokesciai
muilui, alkoholiui bei reklamai. Vengrijoje taikomi specialls mokesciai jau buvo ne kartg
kritikuoti Europos komisijos bei rinkos dalyviy, nes yra laikomi diskriminuojanciais.

> Praejusig savaite Gkio ministerija pranese, jog Siy mety Salies biudzeto iSlaidos padidintos 15
mird. forinty (49,3 min. eury), kurios bus finansuojamos i$ Salies ,Apsaugos fondo®. Vis délto,
tai nesutrukdys Vengrijai pasiekti Siy mety biudzeto deficito tikslg — 2,9 proc.

> ,Eurostat” uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius Salies
eksportas augo 3 proc., o importas — 4 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos perteklius per minétg laikotarpj sieké 3 mird. eury ir buvo 0,6 mird. eury
mazesnis, nei tuo padiu metu pernai.
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Rumunija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai
— Rumunija 2024 EUR

12 Rumunija 2024 EUR
Savaités pokytis 0,79%
Ménesio pokytis 1,26%

120 Nuo mety pradzios 8,32%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Rugséjo ménesio ,Eurostat® duomenimis, Rumunijoje uzfiksuotas didziausias tarp ES Saliy
statyby sektoriaus apiméiy augimas, kuris, palyginus su rugpjaciu, sieké net 7,9 proc. Per trecig
ketvirtj, lyginant su antruoju, statyby apimtys augo 1,9 proc.

> Eurostat” uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius Salies
eksportas augo 7 proc., o importas — 6 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos deficitas per minétg laikotarpj sieké 3,8 mird. eury ir nepakito, lyginant su
tuo paciu metu pernai.

> Pasaulio banko ir konsultacijy kompanijos PwC tyrimo duomenimis, Rumunijoje reikSmingai
palengvéjo salygos smulkiam verslui mokéti mokescius — 189 Saliy sgraSe Rumunija uzéme 52
vieta, kai pernai tame paciame tyrime liko 134-a. Sis rezultatas siejamas su 2010-2013 m.
vykdytais mokesciy tvarkos pakeitimais.

> Europos komisija i§ sanglaudos fondo skyré Rumunijai 260 min. eury iSmokg uz pastatytus
greitkelius. Si parama padés $aliai apmokéti paskolas, paimtas greitkeliy statybai i Europos
investicijy banko bei Europos rekonstrukcijos ir plétros banko.
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Slovénija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

——Slovénija 2020 EUR —Slovénija 2024 EUR

130 Slovénija 2020 EUR Slovénija 2024 EUR
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Slovénija 2026 EUR

Savaités pokytis
Ménesio pokytis
Nuo mety pradzios
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> Valstybes valdomos ir privatizuojamy objekty sgrade esancios jmonés ,Telekom Slovenia“
per pirmuosius devynis Siy mety ménesius grynasis pelnas sumazéjo 19 proc., palyginus su

atitinkamu laikotarpiu pernai, ir sieké 37,7 min. eury.

> Eurostat’ uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius Salies
eksportas augo 4 proc., o importas — 1 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos perteklius per minétg laikotarpj sieké 0,9 mird. eury ir padidéjo 0,5 mird.

eury, lyginant su tuo paciu metu pernai.

> Rugséjo meénesio ,Eurostat* duomenimis, Slovénijoje uZfiksuotas didZiausias tarp ES Saliy

statyby sektoriaus apimc&iy smukimas, kuris palyginus su rugpjaciu
treCig ketvirtj, lyginant su antruoju, statyby apimtys sumazéjo 6,5 proc.
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sieké net 8,6 proc. Per



Portugalija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢iai

—Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
130 Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
Savaités pokytis 0,96% 0,87%
Ménesio pokytis 2,33% 2,09%
120 Nuo mety pradZios 23,47% 23,58%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Centrinio banko duomenimis, Portugalija rugséjo ménesj pasieké 131,6 proc. BVP lygj, kai
liepos pabaigoje rodiklis sudare 129,4 proc. BVP.

> Centrinio banko vadovas Carlos Costa prane$é, jog jau¢iamas susidoméjimas nuo ,Banco
Espirito Santo” atskirtu geruoju banku ,Novo Banco® ir tikimasi sulaukti jo pirkimo pirminiy
pasitlymy kity mety pradzioje, o jpareigojanciy pasitlymy — antrojo ketvircio viduryje.

> Eurostat® uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius 3alies
eksportas augo 1 proc., o importas — 3 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos deficitas per minétg laikotarpj sieké 6,8 mird. eury ir padidéjo 0,9 mird. eury,
lyginant su tuo paciu metu pernai.

> Rugséjo ménesio ,Eurostat® duomenimis, Portugalijos statyby sektoriaus apimtys sumazéjo
0,7 proc., palyginus su rugpjtciu, o per treCig ketvirtj, lyginant su antruoju, statyby apimtys
sumazéjo 0,6 proc.
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Kroatija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyg¢iai
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——Kroatija 2018 EUR

Kroatija 2018 EUR

Savaités pokytis 0,04%
Ménesio pokytis 0,13%
Nuo mety pradzios 3,77%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Praéjusig savaite buvo paskelbta Kroatijos prezidento rinkimy data. Jie vyks gruodzio 28 d.
Dabartinis prezidentas Ivo Josipovic, palaikomas valdanciyjy socialdemokraty partijos, pirmauja
visuomenés nuomoneés apklausose. Artimiausiu jo konkurentu laikomas didZiausios opozicijos
partijos — konservatoriy ,HDZ* atstovas Kolinda Grabar-Kitarovic. Kroatijos prezidentas
atstovauja Salies uzsienio politikg ir yra ginkluotyjy pajégy vadas, ta€iau neturi galiy vetuoti
Salies jstatymus.

> Eurostat” uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius Salies
eksportas augo 9 proc., o importas — 1 proc., palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos deficitas per minétg laikotarpj sieké 4,6 mird. eury ir sumazéjo 0,4 mird.
eury, lyginant su tuo paciu metu pernai.

> Ketvirtadienj vyriausybé patvirtino valstybés nuosavybés valdymo plang, pagal kurj 2015 m.
tikimasi 3,4 mird. kuny (vir§ 443 min. eury) biudzeto pajamy i$ valstybés nuosavybés valdymo,
daugiausiai i$ nekilnojamo turto bei valstybés jmoniy pardavimo, jtraukimo j prekybos sgradus
finansy rinkoje bei dividendy.

> Vyriausybé uzregistravo jstatymo projektg, kuriuo siGloma padidinti neapmokestinamg
minimaly darbo uZzmokestj ir pensijg bei padidinti uzmokes€io ribg, nuo kurios mokamas
didziausias 40 proc. mokestis. Opozicija pritaria pasidlymui, taCiau mano, jog pokyc€iai turés
nereikSmingg jtakg Zemas pajamas gaunantiems gyventojams, kai uzdirbantys daugiau pajus
reikSmingesne nauda.
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Bulgarija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyciai

—— Bulgarija 2024 EUR

105 Bulgarija 2024 EUR
Savaités pokytis -0,05%
Ménesio pokytis 0,40%

102 Nuo mety pradzios 2,50%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Saltiniai Bulgarijos parlamente teigia, jog po diskusijy su ministru pirmininku ir parlamento
grupemis, Salies centrinio banko vadovas Ivan Iskrov lapkriio pabaigoje turéty atsistatydinti.
Dauguma politiky mano, jog p. Iskrov yra atsakingas dél neadekvataus ,Corpbank® krizés
valdymo. Treciadienj taip pat atsistatydino Salies Indéliy draudimo fondo vadovas Rosen
Nikolov.

> Treciadienj Salies Centrinis bankas pratesé specialios priezitros programg ,Victoria“ bankui,
kuris yra sudarytas i$ dalies ,Corpbank® turto, iki gruodzZio 22 d. ir nurodé parduoti dalj banko
turto. Tikimasi, jog pardavimo pajamos sieks 180 min. levy (apie 92 min. eury) ir padengs visus
»Victoria“ banko indélius, o klientai atgaus prieigg prie savo sgskaity nuo gruodzio 12 d.

> Parlamento biudzeto komiteto vadové Menda Stoyanova prane$eé, jog svarstoma padidinti
mokesgius, taikomus i§ banko indéliy uzdirbtoms paliikanoms iki 10 proc. Siuo metu mokestis
siekia 8 proc. ir sudaro nereikSmingg Salies biudZeto pajamy dal;.

> Eurostat® uzsienio prekybos duomenimis, per astuonis pirmuosius Siy mety ménesius Salies
eksportas mazéjo 3 proc., o importo apimtys nepakito lyginant su atitinkamu laikotarpiu pernai.
UZsienio prekybos deficitas per minétg laikotarpj sieké 2,6 mird. eury ir padidéjo 0,5 mird. eury,
lyginant su tuo paciu metu pernai.

> Rugseéjo ménesio ,Eurostat® duomenimis, Bulgarijos statyby sektoriaus apimtys augo 2,4
proc., palyginus su rugpjaciu, o per treCig ketvirtj, lyginant su antruoju, statyby apimtys padidéjo
0,4 proc.
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