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Savaites naujieny apzvalga

2014 m. gruodzio 22 d. Nr. 51

Praéjusia savaite investuotojy nuotaikas lémé pagrindiniy pasaulio valstybiy centriniy
banky nutarimai: JAV pakitusi retorika, Europoje mazesnis neapibréztumas, Kinijoje
padidéjes aktyvumas bei Rusijoje uzfiksuotas bazinés palikany normos pokytis.

Pasaulio akcijy indeksy savaitiniai pokyciai
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Pagrindiniy valiutos pory ir Zaliavy savaitiniai pokyciai
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ES Saliy 10 mety VVP pajamingumai ir jy savaitiniai pokyciai
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

Praéjusig savaite Europos Saliy VVP pajamingumy pokyciai iSsiskyré. Tam jtakos turéjo skelbti
kai kuriy Saliy kredito reitingo pokycCiai, makroekonominiai rodikliai bei Vokietijos ir Europos
centrinio banko diskusijos dél 3aliy obligacijy supirkimo. Vokietijai, dél galimo struktdriniy
reformy nesilaikymo, nepritariant ECB planuojamam valstybiy obligacijy pirkimui, investuotojai
reagavo j kiekvieng naujg zinig dél galimo susitarimo.



Pagrindiniy pasaulio regiony naujienos
Jungtinés Amerikos Valstijos

Praéjusios savaités viduryje vykes Salies centrinio banko (FED) susitikimas sukélé Siokias
tokias investuotojy reakcijas. Nors pinigy politikoje pokyCiy nebuvo, retorika pakito. Kalbant
apie kazkada busiantj (rinky manymu antrg 2015 m. pusmetj) baziniy palikany kélimg FED
visada minimas ,tada kada bus reikiama“ pakito j ,bUsime kantris“. Tai reidkia, jog net ir
susidarius palankiai palikany keélimo situacijai, bankas gali neskubéti imtis veiksmuy.

Investuotojai zinig sutiko teigiamai — verslo paskoly kaina gali nekilti ilgiau nei manyta.

Savaités pabaigoje visy nuostabai JAV prezidentas paskelbé, jog po 5 deSimtmeciy pertraukos
Salis sieks normalizuoti diplomatinius santykius su Kuba.

Praéjusig savaite buvo skelbta lapkriCio ménesio vartotojy kainy ir darbo uzmokescio statistika.
Si atskleide, jog kainos, dél naftos smukimo, sumazéjo 0,3 proc., o nejskaiiavus maisto ir
energijos kainy padidéjo 0,1 proc. Realus valandinis darbo uzmokestis JAV per ménesj iSaugo
0,6 proc.

Vakary Europa

Praéjusig savaite Europos centrinio banko valdandiosios tarybos narys Benoit Coeuré
atskleidé, jog kity mety pradzioje, tikétina sausio 22 d. - kuomet yra numatytas kitas ECB pinigy
politikos posédis — Europoje bus pradétas 3aliy obligacijy supirkinéjimas. Pasak tarybos nario,
ECB valdancioji taryba sutaria, jog reikia agresyvesnio pinigy kiekio didinimo rinkose, kuris
pazaboty besiformuojancig defliacijg regione. Tiesa, vienintelis neapibréZtumas yra Europos
Teisingumo Teismo ir Vokietijos pozicijos dél Saliy obligacijy supirkimo. Vokietija skeptiSkai
vertina pagalbg finansines problemas turinioms valstybéms, kurios gavusios pinigus
nebesilaikys joms taip reikalingy struktariniy reformy. Ji sitlo ECB valstybiy obligacijy pirkimg
apriboti tik tomis Salimis, kurios turi ,gerg* kredito reitinga.

Praéjusig savaite pasitvirtino iSankstiné infliacijos statistika: euro zonos metiné infliacija lapkritj
per ménesj sumazéjo nuo 0,4 proc. iki 0,3 proc. Skelbtos euro zonos statyby apimtys kito
teigiama linkme — per spalj padidéjo 1,3 proc., o per metus — 1,4 proc.

Vidurio ir Ryty Europa

Praéjusios savaités viduryje Rusijos centrinis bankas antrg savaite i$ eilés didino Salies bazine
palikany norma. Sj kartg ji buvo pakelta net 6,5 proc. punktais — nuo 10,5 proc. iki 17 proc. —
daugiausiai per vieng kartg nuo pat 1998 mety. Tokiais veiksmais Salis desperatiSkai bando
stiprinti Siais metais apie 50 proc. nuvertéjusj Rusijos rublj. Savaités pabaigoje Rusijoje vyko
kasmetiné spaudos konferencija, kurioje prezidentas neuZsiminé nei apie rublj, nei apie
konfliktg su Ukraina. Jis aiSkino, jog Rusijos ekonomika viskg iStvers, o dél susidariusios
situacijos kaltino Vakarus.

Azija

UZpraeitg savaitgalj Japonijoje vyke iSankstiniai parlamento rinkimai, kuriuos inicijavo pats
Salies premjeras Shinzo Abe, atskleidé, jog Salis pasitiki jo uzmojais didinti infliacijg Salyje ir yra
pasirenge sidlomoms reformoms. Rinkimy rezultatai parodé, jog Liberaly demokraty partija su
S. Abe prieSaky, nesunkiai laiméjo rinkimus j Zemuosius parlamento rimus uzsitikrindami 291
vietas i§ 475. Praéjusig savaite Japonijoje vykes centrinio banko susitikimas naujieny nepateiké
— akcijy rinkos reagavo teigiamai.

Praéjusig savaite Kinijos centrinis bankas sumazino Salies Siy mety augimo prognoze nuo 7,4
proc. iki 7,1 proc. bei émési aktyvesnés pinigy politikos — paskelbé trumpalaikj, pigiy pinigy
skolinimg Salies bankams bei nustate Siek tiek mazesne vidutine valiutos svyravimo verte.

2 MC Wealth Management / Savaités naujieny apzvalga



ES valstybiy ir jy vertybiniy popieriy apzvalga
Lietuva

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy pokyc¢iai

—Lietuva 2016 LTL Lietuva 2020 USD =——Lietuva 2022 LTL —Lietuva 2024 EUR
148 Lietuva 2016 LTL  Lietuva 2020 USD  Lietuva 2022 LTL  Lietuva 2024 EUR

Savaités pokytis -0,07% -0,91% 0,27% -0,26%

Ménesio pokytis -0,24% -0,66% 0,27% 0,79%
138 Nuo mety pradZzios -0,80% 0,09% 10,51% 14,82%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Eurostat* duomenimis, metiné infliacija Salyje lapkri€¢io mén. sieké 0,4 proc., kai tuo paciu
laikotarpiu pernai rodiklis buvo 0,5 proc. Statistikos departamentas prognozuoja, jog gruodzio
meén. infliacija dar mazés ir sieks 0,3 proc., daugiausiai dél pinganciy degaly bei Sventinio
laikotarpio kainy nuolaidy.

> Statyby sektoriaus apimtys treciajj Siy mety ketvirtj, lyginant su antruoju, iSaugo 1,5 proc., o
palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai — 11,9 proc.

> Banko ,SEB“ paskelbtoje atnaujintoje Lietuvos makroekonomikos apzvalgoje, kaip ir tikétasi,
buvo sumazinta Salies BVP augimo prognozé: 2015 m. nuo 3,2 proc. iki 2,6 proc., 0 2016 m. —
nuo 4,0 proc. iki 3,5 proc. Prognozuojama ir lIétesné infliacija: 2015 m. — 0,4 proc., 0 2016 m. —
0,7 proc., kai anksCiau prognozuota atitinkamai 0,7 proc. ir 1,0 proc. Vidutinio darbo
uzmokescio padidejimo prognozé 2015 m. sumazinta nuo 5,0 proc. iki 4,2 proc., 0 2016 m. —
nuo 5,5 proc. iki 4,8 proc.
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Vengrija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—\/engrija 2019 EUR Vengrija 2020 EUR
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Praéjusig savaite paaiskeéjo, jog Vengrijos centrinis bankas perima banko MKB valdyma. Tai
yra vienas i$ keliy $alies banky, turingiy didelj blogy paskoly kiekj. Salies centrinis bankas
planuoja jsigyti problemas turin€ius bankus, juos atskirti j gergjj ir blogajj ir parduoti naujiems
investuotojams.

> Praéjusig savaite Vengrijos centrinio banko susitikime pokyciu neuzfiksuota. Monetarinés
politikos kiréjai penktg menesj iS eilés paliko galioti istorinése Zemumose esanc€ia 2,1 proc.
bazine palikany normg. Manoma, jog palukanos nekis dar ilgai. Skatinant Salies
konkurencingumg tikimasi, jog infliacija Salyje pradés augti jau kitais metais.

> Silpstantis Rusijos rublis atsispindés Vengrijos Gkio augimo rezultatuose. Salies ekonomistai
suskaicCiavo, jog kiekvienas 1,5 - 2 proc. Rusijos rublio smukimas Vengrijos BVP maZzina apie
0,1 proc.

> ,Eurostat® duomenimis, spalj, lyginant su praéjusiu ménesiu, Vengrijos statyby apimtys
iSaugo 4 proc. — daugiausia tarp visy ES valstybiy — taciau treciojo ketvirCio pokytis sieke -1,4
proc.
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Rumunija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
= Rumunija 2024 EUR

125 Rumunija 2024 EUR
Savaités pokytis -0,66%
Ménesio pokytis 0,88%
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120 Nuo mety pradzios 8,90%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Nacionalinio statistikos instituto duomenimis, Rumunijos nedarbo lygis 8iy mety trecigjj ketvirtj
sumazéjo iki 6,5 proc., palyginus su 6,7 proc. antrgjj ketvirt;.

> Naujasis Rumunijos prezidentas Klaus Lohannis per savo inauguracijos ceremonijg
akcentavo Salies vieningumo bei rySiy su Vakarais stiprinimg ir pazadéjo ypatingg démesj skirti
korupcijos mazinimui.

> Rumunijoje metinés infliacijos rodiklis ir toliau iSsilaiko tarp auk&Ciausiy ES. Lapkritj kainy
augimas siekeé 1,5 proc., kai tuo paciu laikotarpiu pernai buvo 1,3 proc. Tiesa, rodiklis sumazéjo
lyginant su dviem praéjusiais ménesiais, kuomet sieké 1,8 proc.

> Statyby sektoriaus apimtys trecigjj Siy mety ketvirtj, lyginant su antruoju, iSaugo 1,3 proc.,
taCiau palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai sumazéjo 11,8 proc. Spalio mén., palyginus su
rugseéju, rodiklis mazéjo 6,1 proc., o palyginus su 2013 m. spaliu — 11,3 proc.
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Slovénija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai

—Slovénija 2020 EUR —Slovénija 2024 EUR Slovénija 2026 EUR
13 Slovénija 2020 EUR Slovénija 2024 EUR Slovénija 2026 EUR
Savaités pokytis 0,15% 1,08% 1,23%
Ménesio pokytis 7,09% 14,13% 16,99%
120 Nuo mety pradzios 14,39% 24,90% 25,52%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Praéjusig savaite ,Standard & Poor's® pagerino Slovénijos kredito reitingo ateities
perspektyvg i§ neigiamos | stabilig. Sprendimas priimtas remiantis spartesniu nei
prognozuota Slovénijos ekonomikos atsigavimu, po to, kai prie§ metus Vyriausybé
iSleido 3,2 mird. eury sieckdama atstatyti $alies banky sektoriaus likviduma. Siuo metu
~otandard & Poor‘s” Slovénijos kredito reitingas “A-“.

> Eurostat” duomenimis Slovénijos statyby sektorius trecigjj ketvirtj iSaugo 19,4 proc.,
lyginant su praéjusiy mety tuo paciu laikotarpiu. Slovénijos statyby sektoriaus augimas
treCigjj ketvirtj buvo vienas didZiausiy visoje ES.

> Remiantis ,Eurostat® duomenimis Slovénijos pajamos i§ Zemés Ukio veiklos vienam
darbuotojui iSaugo 13,3 proc. Lyginant su praéjusiais metais, tai buvo didZiausias
teigiamas pokytis tarp ES valstybiy.
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Portugalija

Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢iai

—Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
130 Portugalija 2023 EUR Portugalija 2024 EUR
Savaités pokytis 1,39% 1,33%
Ménesio pokytis 2,67% 2,63%
Nuo mety pradzios 25,92% 26,06%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Europos centrinis bankas Portugalijos situacijg vis dar vertina atsargiai. Bankui
svarstant apie galimg Saliy obligacijy supirkimg, buvo uZsiminta, jog tokios valstybés
kaip Portugalija bei Graikija turéty atsidéti papildomg pinigy rezervg nenumatytoms
Salies likvidumo problemoms padengti.

> Portugalijos centrinio banko duomenimis treCiajame ketvirtyje Salies realus BVP
iSaugo 1,1 procento lyginant su praéjusiy mety tuo paciu periodu. Daugiausiai jtakos
BVP augimui turéjo iSauges Portugalijos gyventojy vidaus vartojimas.

> ,Eurostat® duomenimis Portugalijos statyby sektorius trecCigjj ketvirtj sumazéjo 7,3
proc., lyginant su tuo paciu laikotarpiu 2013 metais.
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Kroatija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
—Kroatija 2018 EUR

1 Kroatija 2018 EUR
Savaités pokytis -1,57%
Ménesio pokytis -1,91%

115 Nuo mety pradzios 1,81%
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Pasaulio bankas savo vieSyjy finansy apzvalgoje rekomendavo Kroatijai modernizuoti
nuosavybés mokesciy reglamentavimg, sumazinti mokesciy iSimtis bei imtis priemoniy pagerinti
surinkimg. Skaiciuojama, kad paZangus verte paremtas nuosavybés mokestis galéty 1,5 proc.
prisidéti prie Salies BVP. Kroatija rengiasi jvesti tokj mokestj 2016 m., taCiau Pasaulio bankas
pazymi ir | mokesc€iy surinkimo gerinimg orientuoty reformy poreikj. Apzvalgoje taip pat buvo
akcentuojama ir viesyjy islaidy restruktirizavimo poreikis.

> Kroatijos centrinis bankas pranes$é, jog tikisi 0,2 proc. Salies ekonomikos augimo ateinanciais
metais. Tai yra maziau, nei 0,5 proc. augimas, kurj prognozuoja Vyriausybé. Anot Centrinio
banko vadovo Boris Vujcic, darbo pajamy apmokestinimo pokyc€iai turéty leisti namy dkiy
vartojimui pirmg kartg nuo 2008 m. prisidéti prie BVP augimo. Centrinio banko infliacijos
prognozé 2015 m. yra 0,2 proc.

> Kroatijoje nuo ekonomines krizés pradzios 2008 m. Zenkliai sumazéjo smulkiy mazmeninés
prekybos jmoniy ir parduotuviy. Salies prekybos rimai skaigiuoja, jog per minétg laikotarpj
Salyje uzsidaré beveik 6 tokst. smulkiy prekybininky bei buvo prarasta beveik 20 tikst. darbo
viety.

> Lapkritj metiné infliacija Salyje sieké 0,3 proc., kai tuo paciu laikotarpiu pernai buvo 0,7 proc.

> ,Eurostat® duomenimis, statyby sektoriaus apimtys trecigjj Siy mety ketvirtj, lyginant su
antruoju, sumazéjo 2,5 proc., o palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai — 8,1 proc.
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Bulgarija
Vyriausybés vertybiniy popieriy emisijy kainy poky¢€iai
— Bulgarija 2024 EUR

10 Bulgarija 2024 EUR
Savaités pokytis -2,35%
Ménesio pokytis -1,09%
102 Nuo mety pradZios 1,63% .
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Saltinis: Bloomberg, MC Wealth Management

> Kredito reitingy agentdra ,Fitch“ patvirtino Bulgarijos ilgo laikotarpiu skolinimosi uzsienio
valiuta reitingg ,BBB-“ su stabilia perspektyva. Anot reitingy agentiros, didziausios rizikos,
susijusios su Salies valstybés skolos ir BVP santykio trajektorija, apima fiskalinés konsolidacijos
testinumg bei tolesne paramg banky sektoriui, taiau agentiros modeliuojamame scenarijuje
nenumatomas situacijos blogéjimas nei vienoje i Siy sriciy.

> Bulgarijos parlamentas patvirtino 2015 m. biudzetg su 3 proc. nuo BVP deficitu. Biudzetas
remiasi 0,8 proc. realaus kio augimo prognoze, planuojamos biudzeto pajamos sudarys 36,8
proc. BVP, o iSlaidos — 39,8 proc. Planuojama ateinanciais metais pasiskolinti 8,1 mird. levy
(apie 4,1 mird. eury), o bendra valstybés skola padidés 2 mird. levy (apie 1,02 mird. eury) iki
24,5 mird. levy (apie 12,5 mird. eury).

> Bulgarijos premjeras Boyko Borisov, po konsultacijy su ES vyriausybiy vadovais Briuselyje,
pareiSké, jog Bulgarija tes pasiruoSimo ,Piety srauto® dujotiekio projekto jgyvendinimui darbus.
Argumentuojama, jog tokiu atveju, projekto nutraukimo atsakomybé bus Rusijos ir ,Gazprom®, o
ne Bulgarijos puséje.

> Bulgarijoje lapkri€io ménesj uzfiksuota didziausia defliacija tarp ES $aliy — 1,9 proc. Tuo paciu
laikotarpiu prie§ metus infliacijos rodiklis buvo 1 proc.

> Statyby sektoriaus apimtys trec€iajj Siy mety ketvirtj, lyginant su antruoju, iSaugo 0,4 proc., o
palyginus su atitinkamu laikotarpiu pernai — 3,4 proc. Spalio mén., palyginus su rugséju, rodiklis
mazejo 1 proc., bet palyginus su 2013 m. spaliu paaugo 2,7 proc.
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